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Capitol primer. Disposicions generals

Article 1. Objecte

L'objecte d'aquesta Llei és establir el regim juridic de les entitats operatives del sistema financer
aixi com diverses disposicions que regulen l'exercici de les activitats financeres al Principat
d’Andorra.

Redacci6 vigent des del 26/02/2020 - text refés oficial - Decret legislatiu del 19-2-2020 de publicacié del text refés de la la Llei 7/2013,
del 9 de maig, sobre el rég (BOPA 2020-02-26)

Article 2. Definicions 1)

Direccid general: sOn les persones fisiques que exerceixen funcions executives en I'entitat i que
son responsables de la gestid didria de 'entitat i formen part de I'drgan superior de direccio de
I'entitat, que han de retre comptes de la gestié didria davant I'drgan d'administracio. 2) Experi-
encia professional adequada: es considera que disposen d'experiencia professional adequada
les persones que han exercit, amb normalitat, durant un termini superior a tres anys funcions
d'alta administracid, direccié o control d’entitats bancaries, o funcions de responsabilitat similar
en altres entitats, publiques o privades, de dimensi6 significativa. 3) Honorabilitat empresarial i
professional: es considera que son persones de reconeguda honorabilitat empresarial i profes-
sional les que tenen una bona reputacid personal i professional, les persones la imatge pUblica
de les quals correspon a la de bones administradores i, d'una manera especifica, les que:

a) no tenen antecedents penals per delictes de falsedat, d'infidelitat en la custddia de docu-
ments, de violacid de secrets, de malversacio de cabals publics, de descobriment i revelacid
de secrets o per delictes contra el patrimoni;

b) no tenen antecedents penals per altres delictes dolosos;

¢) no estan ni han estat inhabilitades per exercir carrecs publics o d'administracié o direccié
en entitats del sistema financer, a Andorra o a l'estranger;

d) no han estat declarades fallides o en situacio d'arranjoment judicial, i si ho han estat, han
estat judicialment rehabilitades. 4) Instruments financers: s'entén per instruments financers
'accepcié més amplia del terme, i especialment els que es detallen a continuacioé: - Valors
negociables. - Instruments del mercat monetari. - Participacions d'OIC. - Contractes d'opci-
ons, futurs, permutes (swops), acords de tipus dinterés a termini i altres contractes de deri-
vats relacionats amb valors, divises, tipus dinteres o rendiments, o altres instruments deri-
vats, indexs financers o mesures financeres que puguin liquidar-se en espécie o en efectiu. -
Contractes d'opcions, futurs, permutes (swaps), acords de tipus dinterés a termini i altres
contractes de derivats relacionats amb matéries primeres que hagin de liquidar-se en efec-
tiu o que puguin liquidar-se en efectiu a peticié d'una de les parts (per motius diferents de
lincompliment o d'un altre fet que dugui a la rescissi6 del contracte). - Contractes d'opcions,
futurs, permutes (swaps) i altres contractes de derivats relacionats amb matéries primeres
que puguin liquidar-se en espécie, sempre que es negociin en un mercat regulat o en un sis-
tema de negociacié multilateral. - Contractes d'opcions, futurs, permutes (swaps), acords de
tipus dinteres a termini i altres contractes de derivats relacionats amb matéries primeres
que puguin ser liquidats mitjangant lliurament fisic no esmentats en 'apartat anterior i no
destinats a fins comercials, que presenten les caracteristiques d'altres instruments financers
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derivats, tenint en compte, entre altres coses, si es liquiden a través de cambres de compen-
sacié reconegudes o sOn objecte d'ajustaments regulars dels marges de garantia. - Instru-
ments derivats per a la transferéncia del risc de crédit. - Contractes financers per diferéncies.
- Contractes d'opcions, futurs, permutes (swaps), acords de tipus d'interés a termini i altres
contractes de derivats relacionats amb variables climatiques, despeses de transport, autorit-
zacions d’emissio o tipus d'inflacio o altres estadistiques economiques oficials, que hagin de
liquidar-se en efectiu o que puguin liquidar-se en efectiu a eleccié d'una de les parts (per
motius diferents de lincompliment o d’'un altre succés que dugui a la rescissié del contracte),
aixi com qualsevol altre contracte derivat relacionat amb actius, drets, obligacions, indexs i
mesures no esmentats en els apartats anteriors, que presenten les caracteristiques d'altres
instruments financers derivats, tenint en compte, entre altres coses, si es negocien en un
mercat regulat o en un sistema de negociacié multilateral, si es liquiden a través de cambres
de compensacid reconegudes o son objecte d'ajustaments regulars dels marges de garan-
tia. 5) Fons propis: és la suma de capital de nivell 1i capital de nivell 2, segons la Llei de sol-
vencia, liquiditat i supervisid prudencial d'entitats bancdries i empreses d'inversio, i les seves
normes d'aplicacid. El capital inicial compren només un o més dels elements a que es refe-
reix 'apartat 1 de I'article 28, apartat 1) lletres

a)a

e) de la Llei de solvéncia, liquiditat i supervisid prudencial d’entitats bancaries i empreses
d'inversié. 6) Valors negociables: s'entenen per valors negociables les categories de valors
que sén negociables en el mercat de capitals, a excepcid dels instruments de pagament,
com: - accions de societats i altres valors equiparables a les accions de societats, associaci-
ons o altres entitats i certificats de dipdsit representatius d'accions; - obligacions o altres for-
mes de deute titulitzat, inclosos els certificats de diposit representatius d'aquests valors; - tots
els altres valors que atorguen el dret a adquirir o a vendre aquests valors negociables o que
donen lloc a una liquidacid en efectiu, determinada per referencia a valors negociables, divi-
ses, tipus d'interés o rendiments, matéries primeres o altres indexs o mesures. 7) Ens del sec-
tor financer: un ens del sector financer tal com es defineix a l'incis 20, apartat 1 de I'article 3
de la Llei de solvencia, liquiditat i supervisid prudencial d’entitats bancaries i empreses d'in-
versio. 8) Participacio qualificada: és aquella participacié que es defineix en l'apartat 14 de
I'article 2 de la Llei 8/2013, de 9 de maig de 2013, sobre els requisits d'organitzacioé i les condi-
cions de funcionament de les entitats operatives del sistema financer, la proteccié dels inver-
sors, els abusos de mercat i acords de garantia financera.

Redacci6 vigent des del 26/02/2020 - text refés oficial - Decret legislatiu del 19-2-2020 de publicacié del text refés de la la Llei 7/2013,
del 9 de maig, sobre el rég (BOPA 2020-02-26)

Article 3. Composicié del sistema financer andorra

El sistema financer andorrd es defineix com el sistema financer que opera al Principat d’Andor-
ra i que inclou:

a) les activitats financeres regulades i exercides per les entitats operatives del sistema finan-
cer andorrg;

b) els mercats financers andorrans;

c) altres activitats en relacié amb les entitats operatives del sistema financer i els mercats fi-
nancers andorrans, incloses les associacions professionals del sector financer. Les entitats
operatives del sistema financer andorrd son les seguents:
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a) entitats bancaries;

b) entitats financeres d'inversid; - societats financeres d'inversio; - agencies financeres d'in-
versio; - societats gestores de patrimonis; - assessors financers.

c) societats gestores d'organismes d'inversié collectiva;
d) entitats financeres -no bancdries- de crédit especialitzat;
e) entitats de pagament; i

f) entitats de diner electronic. Finalment, també forma part del sistema financer andorrd
qualsevol agent financer que actui en nom o per compte d'alguna de les entitats operatives
del sistema financer d'acord amb l'establert a I'article 27.

Redaccio6 vigent des del 26/02/2020 - text refos oficial - Decret legislatiu del 19-2-2020 de publicacié del text refés de la la Llei 7/2013,
del 9 de maig, sobre el rég (BOPA 2020-02-26)

Article 4. Entitats amb objecte social financer que no formen part del sistema financer

1. No tenen la condicié d'entitats financeres, a I'efecte de la present Llei i, per tant, no formen
part del sistema financer, les persones juridiques que, tot i tenir en I'objecte social alguna de les
activitats de les relacionades en els articles 20 i 21, no presten els seus serveis a tercers sind que
ho fan exclusivament dins de I'dmbit econdmic dels seus accionistes i no permeten I'oferta pu-
blica d'accions (societats instrumentals). Aguestes limitacions han d'estar contemplades en els
seus estatuts socials. En concret, les societats de tinenga de participacions o gestid patrimonial
que actuen per compte propi.

2. Tampoc formen part del sistema financer les societats instrumentals de gestid i inversio fi-
nancera intragrup tal i com s’estableixen en la legislacio vigent.

3. Finalment no tenen la condicié d'entitats financeres a I'efecte d'aquesta Llei i, per tant, no for-
men part del sistema financer, les persones juridiques que, tot i tenir en 'objecte social alguna
de les activitats de les relacionades en la lletra a), incisos

i) i),

b) i

c) de l'apartat 1 de l'article 49, no presten els seus serveis a tercers sind que ho fan exclusiva-
ment en I'ambit del seu grup econdmic i no permeten 'oferta publica d'accions (societats
instrumentals), i limiten, per tant, les referides activitats de finangament a les vendes i presta-

cions de serveis efectuades per les societats del seu grup als seus clients. Aquestes limitaci-
ons han d’estar previstes en els seus estatuts socials.

4. Aixi mateix, no tenen la condicid d'entitats financeres a I'efecte d'aquesta Llej, i per tant, no
formen part del sistema financer les persones juridiques que, tot i tenir en 'objecte social algu-
na de les activitats relacionades als articles 8,19, 20, 21i 49 de la Llei 7/2013, del 9 de maig, so-
bre el regim juridic de les entitats operatives del sistema financer andorrd i altres disposicions
que regulen I'exercici de les activitats financeres al Principat d’Andorra, prestin serveis de finan-
cament en el marc de la seva activitat com a empreses de serveis energetics, d'acord amb la
definicio de la Llei d'impuls de la transicid energética i del canvi climatic.

Redacci6 vigent des del 26/02/2020 - text refés oficial - Decret legislatiu del 19-2-2020 de publicacié del text refés de la la Llei 7/2013,
del 9 de maig, sobre el rég (BOPA 2020-02-26)
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Article 4 bis. Activitats en el marc dels serveis de finangament participatiu

No tenen la condicio d'activitats propies del sistema financer andorrd les activitats que es des-
envolupin d'acord amb el capitol V del titol VIl de la Llei d'economia digital, emprenedoria i in-
novaciod i, en concret:

a) en relacié amb els promotors de projectes que, pels préstecs facilitats a un proveidor de
serveis de finangament participatiu, accepten fons dels inversors, i

b) els préstecs que concedeixen els inversors a promotors de projectes facilitats pels provei-
dors de serveis de finangament participatiu.
Redaccio vigent des del 23/12/2022 - addicio6 - Llei 42/2022, de I de desembre, de I'economia digital, 'lemprenedoria i innovacié

(BOPA 2022-12-22)

NOTA D'ELABORACIO PROPIA - PENDENT DE REVISIO
La disposicio final no forma part del capitol V del titol VIi; s'hi aplica la regla general, tot i la vinculacié material
amb el finangament participatiu.

Article 5. Prohibicid de prestar activitats reservades a les entitats operatives del
sistema financer sense autoritzacio

Es prohibeix dur a terme activitats bancdries, financeres, de pagament o de diner electronic
sense autoritzacid previa. A excepcid dels préstecs que concedeixen d’acord amb el capitol V
del titol VIl de la Llei d’economia digital, emprenedoria i innovacid, cap persong, fisica o juridica,
no pot prestar professionalment o com a activitat habitual a tercers un o diversos serveis sobre
instruments financers o auxiliars, ni cap de les activitats o serveis que s'inclouen als articles 8,
20, 21, 38, 49 i 61, si no ha obtingut préviament I'autoritzacié administrativa corresponent.

Redaccioé vigent des del 23/12/2022 -nova redaccio - Llei 42/2022, de I de desembre, de I'economia digital, 'emprenedoria i

innovacié (BOPA 2022-12-22)

NOTA D'ELABORACIO PROPIA - PENDENT DE REVISIO
La regla general s‘aplica perque la disposicio final és fora del capitol V del titol VII. La redaccid nova canvia «en
els articles» per «als articles».

Article 6. Introduccid de noves activitats financeres

1. El Govern, davant la introduccio o la constatacid de noves activitats de cardcter financer que
no siguin técnicament assimilables a les que preveu la legislacid vigent, sotmetrd al Consell
General, amb l'informe técnic de I'Autoritat Financera Andorrana (d'ara en endavant AFA), una
proposta legislativa d'integracid d’aquestes noves activitats al sistema financer andorrd.

2. Es faculta el Govern perque, amb l'informe previ de I'AFA, pugui disposar que quedi en sus-
pens, cautelarment, I'eventual introduccid o el desenvolupament d'activitats que séon objecte
del punt anterior, mentre es tramet al Consell General la documentacid i la informacid neces-
sdries perque aquest reguli les noves activitats en questio.

Redaccio6 vigent des del 26/02/2020 - text refos oficial - Decret legislatiu del 19-2-2020 de publicacio del text refés de la la Llei 7/2013,
del 9 de maig, sobre el reg (BOPA 2020-02-26)

Article 7. Prohibicié de les entitats no bancaries de rebre del public dipositsi altres fons
reemborsables

1. Les entitats no bancdaries no estan facultades per rebre del pUblic diposits i altres fons reem-
borsables.
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2. A aquests efectes, no constitueixen fons reemborsables del plblic els fons rebuts per les enti-
tats financeres d'inversio i les societats gestores d'organismes d'inversid collectiva en el marc
de la prestacio del serveis d'inversié definits en la lletra

d) de I'article 20 i el servei auxiliar definit en la lletra

a) de l'article 21 per dur a terme inversions per compte dels seus clients; els finangaments
atorgats per entitats bancdries; els fons lliurats per entitats pertanyents al mateix grup o per
socis titulars almenys d'un 5% del capital social i les emissions de valors dutes a terme
d’acord amb la normativa vigent.

3. U'apartat 1 no s'ha d'aplicar a la recepcid de diposits o altres fons reemborsables per part del
Govern, I'AFA, o altres entitats u organismes expressament habilitats per Llei.

Redaccio vigent des del 26/02/2020 - text refés oficial - Decret legislatiu del 19-2-2020 de publicacié del text refés de la la Llei 7/2013,
del 9 de maig, sobre el rég (BOPA 2020-02-26)

Capitol segon. Regim juridic de les entitats bancaries

Seccidé primera. Disposicions generals

Article 8. Definicidé

1. S'entén per entitat bancadria una empresa que es dedica a rebre del public diposits i altres
fons reemborsables.

2. Les entitats bancdries poden desenvolupar les activitats seglents:

a) Préstecs i crédits, inclosos, en particular, el crédit al consum, el crédit hipotecari, el facto-
ring amb o sense recurs i el finangament de transaccions comercials, inclos el forfetatge);

b) Arrendament financer amb opcié de compra o no;
c) Operacions de pagament en virtut de la Llei dels serveis de pagament i el diner electronic;

d) Emissio i gestié d'altres mitjans de pagament, com per exemple, xecs de viatge i xecs ban-
caris;
e) Atorgament de garanties i subscripcié de compromisos;

f) Transaccions per compte propi de l'entitat o per compte de la seva clientela que tinguin
per objecte: - Instruments de mercat monetari, com xecs, efectes, certificats de diposit; - Divi-
ses; - Futurs financers i opcions; - Instruments sobre divises o sobre tipus d'interés; - Valors
negociables.

g) Participacié en emissions de valors i prestacié de serveis relacionats amb aquestes emis-
sions;

h) Assessorament a empreses en matéria d'estructures de capital, estratégia industrial i
questions afins, aixi com assessorament sobre serveis relacionats amb la fusid i 'adquisicio
d'empreses;

i) Intermediacid en els mercats interbancaris;
j) Assessorament i gestioé de carteres;

k) Custoddia i administracio de valors;
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) Informes comercials;
m) Lloguer de caixes fortes;
n) Emissié de diner electronic en virtut de la Llei dels serveis de pagament i el diner electronic.

3. Les entitats bancadries que també vulguin realitzar activitats de gestid d’'organismes d'inversio
collectiva i/o activitats de companyies d'assegurances de vida només ho poden fer partici-
pant amb cardcter majoritari o minoritari en societats gestores d'organismes d'inversid collec-
tiva ifo companyies d'assegurances de vido, que es podran constituir a aquest efecte i que
han de ser diferenciades juridicament i per la seva ubicacié. No obstant aixo, la contractacio
d'assegurances de vida es pot realitzar mitjangant les estructures propies de I'entitat bancaria.

4. Les entitats bancaries no es poden dedicar directament a cap activitat econdmica que no
quedi circumscrita a I'dmbit financer amb exclusié de les complementaries a les contempla-
des a I'apartat 2. S'entén per activitat complementaria qualsevol activitat accessoria que supo-
si la prolongacio del negoci sense desvirtuar 'objecte social propi de I'entitat bancaria.

5. Les participacions directes o indirectes de les entitats bancdries en entitats no financeres an-
dorranes no poden ser superiors al 25% del capital de I'entitat participada amb I'excepcio de
les companyies d'assegurances exclusivament de vida, en les quals poden assolir fins al 100%
de la seva participacid social. Queden excloses d'aquest limit les participacions en societats
instrumentals no financeres, I'objecte de les quals sigui exclusivament prestar un servei a la
propia entitat o gestionar actius de la propia entitat. En els casos en qué, com a derivacié d'una
operacid de credit o altres circumstancies alienes a la voluntat d'una entitat bancaria, aquesta
s’hagi de fer carrec d'una participacié més gran que la que s'estipula en el primer paragraf
d’'aquest apartat en una empresa no financera, ho ha de comunicar a 'AFA i ha de regularitzar
la situacié dins d'un periode de dos anys. Per a un ajornament eventual d'aquest periode de re-
gularitzacid requerird 'autoritzacio prévia de I'AFA.

6. El valor comptable del conjunt de les participacions qualificades, directes o indirectes, de les
entitats bancaries en entitats o empreses diferents d'un ens del sector financer no pot sobre-
passar el 60 % del capital admissible de I'entitat bancarig, tal com es defineix en I'incis 12, apar-
tat 1 de l'article 3 de la Llei de solvéncia, liquiditat i supervisid prudencial d'entitats bancaries i
empreses d'inversio.

7. El Consell General estableix els criteris i indica les circumstdncies que es tindran en compte
per poder atribuir el cardcter d'interés general a determinades inversions. Un cop definits per
Llei els criteris i les circumstancies per atribuir el cardcter d'interés general a determinades in-
versions, el ministeri encarregat de les finances, amb l'informe previ de I'AFA, acorda excepcions
als apartats 5 i 6 d'aquest mateix article, per un periode definit o indefinit. A I'efecte de la pre-
sent Llei, les participacions en societats publiques, segons estan definides en la legislacio vi-
gent, queden excloses de I'aplicacid dels apartats 5 i 6 anteriors.

Redaccio6 vigent des del 26/02/2020 - text refés oficial - Decret legislatiu del 19-2-2020 de publicacid del text refos de la la Llei 7/2013,
del 9 de maig, sobre el rég (BOPA 2020-02-26)
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Seccid segona. Condicions per accedir a I'activitat

Article 9. Forma

Les entitats bancdries han de revestir la forma de societat anonima de dret andorrd de durada
indefinida.

Redaccio vigent des del 26/02/2020 - text refés oficial - Decret legislatiu del 19-2-2020 de publicacié del text refés de la la Llei 7/2013,
del 9 de maig, sobre el rég (BOPA 2020-02-26)

Article 10. Denominacio

L'ds o el registre com a element de qualsevol signe distintiu (marca, denominacié social, nom
comercial, rétol d’establiment o adrega d’internet) dels termes “entitat bancadria”, “banc”, “ban-
ca”, o qualsevol altre que pugui induir a confusio, per altres entitats que una entitat bancdaria,
s'entendrd que és un signe de naturalesa enganyosa o de natura a induir a error el pdblic i sub-
jecte a les accions de nullitat i de prohibicid d'Us corresponents, excepte en els casos en que la
paraula “banc” va acompanyada d'un qualificatiu que evita qualsevol confusié, com per exem-
ple “banc de sang".

Redacci6 vigent des del 26/02/2020 - text refés oficial - Decret legislatiu del 19-2-2020 de publicacié del text refos de la la Liei 7/2013,
del 9 de maig, sobre el rég (BOPA 2020-02-26)

Article 11. Domicili
El domicili, 'administracid i la direccid efectiva de les entitats bancdries ha d'establir-se en terri-
tori nacional.

Redaccio6 vigent des del 26/02/2020 - text refés oficial - Decret legislatiu del 19-2-2020 de publicacid del text refos de la la Llei 7/2013,
del 9 de maig, sobre el rég (BOPA 2020-02-26)

Article 12. Objecte social
L'objecte social exclusiu de les entitats bancaries ha de determinar-se en els seus estatuts i li-
mitar-se a les activitats que, d'acord amb la legislacio vigent, poden integrar-lo.

Redacci6 vigent des del 26/02/2020 - text refés oficial - Decret legislatiu del 19-2-2020 de publicacié del text refés de la la Llei 7/2013,
del 9 de maig, sobre el rég (BOPA 2020-02-26)

Article 13. Capital social
1. Les entitats bancaries han de disposar d'un capital social minim de 5.000.000 d'euros, total-
ment subscrit i desemborsat mitjoncant aportacions dinerdries.
2. El capital social ha d'incloure un 0 més dels elements a qué es refereixen les lletres
a)i complementariament b), de l'apartat 1 de I'article 28, de la Llei de solvencia, liquiditat i su-
pervisio prudencial d’entitats bancaries i empreses d'inversio.

Redaccio6 vigent des del 26/02/2020 - text refés oficial - Decret legislatiu del 19-2-2020 de publicacié del text refés de la la Llei 7/2013,
del 9 de maig, sobre el rég (BOPA 2020-02-26)

Article 14. Consell d’administracio

1. Les entitats bancdries han de tenir obligatoriament un consell d'administraciod format per cinc
membres com a minim.

2. Les persones que componen el consell d'administracio, incloses les persones fisiques que re-
presenten les persones juridiques, han de ser persones de reconeguda honorabilitat empresari-
al i professional.
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3. Els membres del consell d’'administracio, incloses les persones fisiques que representen les
persones juridiques, han de ser persones amb coneixements idonis per exercir les funcions in-
herents al cdrrec. El consell d’'administracio posseird collectivament els coneixements, compe-
téncies i experiéncia oportuns per poder entendre les activitats de les entitats bancaries, inclo-
sos els principals riscos.

4. El president nomenat no pot ser el director general de I'entitat.

5. El consell d'administracio de les entitats bancdries ha d'aprovar un reglament intern de funci-
onament que faciliti el compliment de les obligacions i les responsabilitats de tots els seus
membres.

6. Els membres del consell d'administracidé han de complir, en particular, els requisits establerts
en els articles 6 bis i 6 quarter de la Llei 8/2013, del 9 de maig, sobre els requisits organitzatius i
les condicions de funcionament de les entitats operatives del sistema financer, la proteccid de
I'inversor, 'abUs de mercat i els acords de garantia financera. La composicid general del consell
d’administracié ha de reflectir de manera adequada una dmplia gamma d’experiencies.
Redacci6 vigent des del 26/02/2020 - text refés oficial - Decret legislatiu del 19-2-2020 de publicacié del text refés de la la Llei 7/2013,
del 9 de maig, sobre el rég (BOPA 2020-02-26)

NOTA D'ELABORACIO PROPIA - PENDENT DE REVISIO

Lectura per remissié general de la Llei 7/2024 («Disposicié addicional segona A partir de I'entrada vigor
d’aquesta Llei, totes les referéncies fetes a la Llei 8/2013, sobre els requisits organitzatius i les ...»); el text es
manté tal com el va publicar el BOPA. Com s'ha de llegir: Cita a la Llei 8/2013 substituida per la Llei 7/2024. Els
articles 6 bis i 6 quarter shan mantingut i cal verificar-ne l'equivalencia a la nova llei.

Article 15. Direccid general

1. La direccid general ha d’'estar composta per dues persones com a minim, una de les quals ha
d’assumir explicitament les responsabilitats d'intervencio i control.

2. Les persones que componen la direccié general han de tenir els coneixements idonis i I'expe-
riencia professional adequada per exercir la seva funcio.

3. Les persones que componen la direccid general han de ser persones de reconeguda honora-
bilitat empresarial i professional.

Redacciod vigent des del 26/02/2020 - text refos oficial - Decret legislatiu del 19-2-2020 de publicacio del text refés de la la Llei 7/2013,
del 9 de maig, sobre el rég (BOPA 2020-02-26)

Article 16. Condicions

Per obtenir i conservar l'autoritzacié administrativa, les entitats bancaries han de complir en tot
moment amb les condicions per accedir a l'activitat establertes en els articles anteriors, aixi
com amb les condicions per a lI'exercici d'aquestq, inclosos els requisits organitzatius i les con-
dicions de funcionament, establerts a la legislacio vigent.

Redaccio6 vigent des del 26/02/2020 - text refés oficial - Decret legislatiu del 19-2-2020 de publicacio del text refés de la la Llei 7/2013,
del 9 de maig, sobre el rég (BOPA 2020-02-26)

Seccid tercera. Condicions per a I’exercici de I'activitat

Article 17. Obertura d’oficines i contractacié de personal
1. Les entitats bancdries han de mantenir oberta almenys una oficina en una parroquia del Prin-
cipat distinta de la parroquia on han installat I'oficina principal.
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2. No menys de la meitat del personal contractat ha de ser andorrd o resident amb una anti-
guitat no inferior a tres anys i ha de ser suficient en nombre i tenir la formacié adequada per
desenvolupar les activitats que se li encomanin.

3. Les entitats han de contractar personal amb els coneixements necessaris per desenvolupar
les funcions que se’ls assignin. En particular, les entitats bancaries que prestin serveis d'inversio
i/o serveis auxiliars han de garantir que les persones competents coneguin els procediments a
seguir per tal de complir adequadament les seves responsabilitats.

Redaccio6 vigent des del 26/02/2020 - text refés oficial - Decret legislatiu del 19-2-2020 de publicacio del text refos de la la Llei 7/2013,
del 9 de maig, sobre el rég (BOPA 2020-02-26)

Article 18. Normes de solvenciailiquiditat
Les entitats bancdries estan sotmeses a les normes de solvéencia i liquiditat definides a la Llei de
solvéncia, liquiditat i supervisié prudencial d'entitats bancdaries i empreses d'inversio.

Redacci6 vigent des del 26/02/2020 - text refés oficial - Decret legislatiu del 19-2-2020 de publicacié del text refés de la la Llei 7/2013,
del 9 de maig, sobre el rég (BOPA 2020-02-26)

Capitol tercer. Regim juridic de les entitats financeres d’inversié

Seccidé primera. Disposicions generals

Article 19. Definicid

1. S6n entitats financeres d'inversid les persones, fisiques o juridiques, que, en els termes estao-
blerts en aquesta Llei, tenen com a activitat principal prestar professionalment un o diversos
serveis d'inversid a tercers sobre instruments financers i, a més, realitzar altres serveis auxiliars.

2. Les entitats financeres d'inversio també poden, amb una autoritzacid prévia, exercir qualsevol
activitat complementdria a les mencionades als articles 20 i 21, sempre que els permeti desen-
volupar de forma més eficient I'activitat principal per a la qual disposen d'autoritzacio. S'entén
per activitat complementdria qualsevol activitat accessoria que suposi la prolongacié del ne-
goci sense desvirtuar I'objecte social propi de 'empresa dinversio. Els ingressos que generi no
poden representar més del 25% dels ingressos de l'entitat.

Redaccio6 vigent des del 26/02/2020 - text refés oficial - Decret legislatiu del 19-2-2020 de publicacid del text refos de la la Llei 7/2013,
del 9 de maig, sobre el rég (BOPA 2020-02-26)

Article 20. Serveis d’inversid

D'acord amb aquesta Llei, es consideren serveis d'inversio els seglents:

a) la recepcio i la transmissio de les ordres dels clients en relacié amb un o més instruments
financers;

b) I'execuci6é per compte dels clients de les ordres esmentades a la lletra

a) anterior, que consisteix en la formalitzacié de negocis de compra o venda d'un o més ins-
truments financers;

c) la negociacié per compte propi que consisteix en la formalitzacié d’'operacions sobre un o
diversos instruments financers;
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d) la gesti6 discrecional i individualitzada de carteres de conformitat amb el mandat atorgat
pels clients;

e) l'assessorament en matéria dinversié que consisteix en la prestacié de recomanacions
personalitzades als clients, a peticid seva o per iniciativa de I'entitat financera d'inversio, so-
bre una o més operacions relatives a instruments financers;

f) I'assegurament de I'emissié o de la collocacid d'instruments financers;

g) la collocacié dinstruments financers sobre la base o no d'un compromis ferm;

h) el servei de gestio de sistemes multilaterals de negociacié. El desenvolupament d'aquesta
activitat s'ha de fer reglamentdriament per part del Govern, a proposta del ministeri encarre-

gat de les finances, el qual pot delegar aquesta facultat a I'AFA.

Redaccio vigent des del 26/02/2020 - text refés oficial - Decret legislatiu del 19-2-2020 de publicacié del text refés de la la Llei 7/2013,
del 9 de maig, sobre el rég (BOPA 2020-02-26)

Article 20 bis. Assessorament en matéria d’inversid

1. De conformitat amb la lletra
e) de l'article 20, la recomanacié ha de ser convenient per a la persona, o ha de basar-se en
una consideracio de les seves circumstdncies personals, i ha de constituir una recomanacio
per efectuar alguna de les accions seguents:
a) Comprar, vendre, subscriure, bescanviar, reemborsar, mantenir o assegurar un instrument
financer especific.
b) Exercir o no exercir qualsevol dret conferit per un instrument financer determinat per com-
prar, vendre, subscriure, bescanviar o reemborsar un instrument financer.

2. La recomanacid no es considera personalitzada si es divulga exclusivament mitjongant ca-

nals de distribucid o al public.

Redaccio6 vigent des del 26/02/2020 - text refés oficial - Decret legislatiu del 19-2-2020 de publicacid del text refos de la la Llei 7/2013,
del 9 de maig, sobre el rég (BOPA 2020-02-26)

Article 21. Serveis auxiliars

D'acord amb aquesta Llei, es consideren serveis auxiliars els seglents:
a) 'administracio i la custodia dinstruments financers per compte de clients, inclosos la cus-
todia i els serveis connexos com la gestio de tresoreria i de garanties;
b) la concessié de crédits o préstecs a un inversor per permetre-li una operacié en un o di-
versos instruments financers, quan I'entitat financera d'inversidé que concedeix el crédit o el
préstec participa en l'operacio;
c) lassessorament a empreses en matéria d'estructura del capital, estratégia industrial i
questions afins, i 'assessorament i els serveis en relacié amb fusions i adquisicions d'empre-
ses,
d) els serveis de canvi de divises quan estiguin relacionats amb la prestacié de serveis d'in-
versio;
e) els informes dinversions i les andlisis financeres o altres formes de recomanacié general
relativa a les operacions en instruments financers;

f) els serveis relacionats amb I'assegurament de I'emissié o de la collocacié d'instruments fi-
nancers,
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g) els serveis i les activitats d'inversio, i els serveis complementaris referits al subjacent no fi-
nancer dels instruments financers derivats previstos als guions cinque, sisé i seté de 'apartat
4 de I'article 2, quan estiguin vinculats a la prestacio de serveis d'inversio o a serveis auxiliars.

Redacci6 vigent des del 26/02/2020 - text refés oficial - Decret legislatiu del 19-2-2020 de publicacié del text refés de la la Llei 7/2013,
del 9 de maig, sobre el rég (BOPA 2020-02-26)

Article 22. Tipologia
Per a la prestacid dels serveis d'inversio i auxiliars previstos als articles 20 i 21, les entitats finan-
ceres d'inversié s’han de constituir en algun dels tipus seguents:

a) societats financeres d'inversioé;

b) agencies financeres d'inversio;

c) societats gestores de patrimonis;

d) assessors financers.

Redaccio6 vigent des del 26/02/2020 - text refos oficial - Decret legislatiu del 19-2-2020 de publicacié del text refés de la la Llei 7/2013,
del 9 de maig, sobre el rég (BOPA 2020-02-26)

Article 23. Societats financeres d’inversié

S6n societats financeres d'inversié les entitats financeres d'inversidé que poden realitzar tots els
serveis d'inversio i tots els serveis auxiliars previstos als articles 20 i 21 amb cardcter professio-
nal, tant per compte propi com alie.

Redaccio6 vigent des del 26/02/2020 - text refos oficial - Decret legislatiu del 19-2-2020 de publicacié del text refés de la la Llei 7/2013,
del 9 de maig, sobre el rég (BOPA 2020-02-26)

Article 24. Agencies financeres d’inversié
Sén agencies financeres d'inversio les entitats financeres d’inversid que poden prestar tots els
serveis d'inversio, llevat dels mencionats a les lletres

c)i

f) de l'article 20, i tots els serveis auxiliars, llevat dels mencionats a la lletra

b) de l'article 21, amb cardcter professional i Gnicament per compte alie.

Redacci6 vigent des del 26/02/2020 - text refés oficial - Decret legislatiu del 19-2-2020 de publicacié del text refés de la la Llei 7/2013,
del 9 de maig, sobre el rég (BOPA 2020-02-26)

Article 25. Societats gestores de patrimonis
So6n societats gestores de patrimonis les entitats financeres d'inversid que només poden pres-
tar els serveis d'inversid mencionats a les lletres
d)i
e) de l'article 20 i els serveis auxiliars mencionats a les lletres
c)i
e) de l'article 21. Addicionalment, i exclusivament en relacio amb I'activitat de gestié discreci-
onal i individualitzada de carteres en la modalitat de gestidé directa, les societats gestores de
patrimonis poden prestar el servei auxiliar establert a la lletra
a) de larticle 21, amb el benentés que els actius en custddia han d'estar dipositats d'acord

amb les premisses de la legislacio vigent.

Redacci6 vigent des del 26/02/2020 - text refés oficial - Decret legislatiu del 19-2-2020 de publicacié del text refés de la la Llei 7/2013,
del 9 de maig, sobre el rég (BOPA 2020-02-26)
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Article 26. Assessors financers

So6n assessors financers les entitats financeres d'inversioé en forma de persona fisica o juridica,
que nomeés poden prestar el servei d'inversid mencionat a la lletra

e) de l'article 20 i els serveis auxiliars mencionats a les lletres
c)i
e) de I'article 21.

Redaccio6 vigent des del 26/02/2020 - text refés oficial - Decret legislatiu del 19-2-2020 de publicacio del text refés de la la Llei 7/2013,
del 9 de maig, sobre el rég (BOPA 2020-02-26)

Article 27. Agents financers

1. Les entitats operatives del sistema financer que presten serveis d'inversio i/o serveis auxiliars
d’'acord amb la seva autoritzacié administrativa poden designar agents financers vinculats
amb la finalitat de promoure aquests serveis, per captar negoci o rebre ordres de clients o pos-
sibles clients i transmetre-les, per collocar instruments financers o prestar assessorament so-
bre dits instruments i serveis financers.

2. Els agents financers només poden actuar en exclusiva i sota la responsabilitat plena i incon-
dicional de l'entitat que els designa i actuar en nom i per compte seu sempre que aquesta els
hagi contractat atorgant-los el poder de representacio suficient.

3. Les entitats financeres d'inversid i les entitats bancdries que designen agents financers han
d'assegurar-se que agquests informin el client o potencial client de la capacitat amb la qual ac-
tuen i de l'entitat a qui representen quan es posin en contacte o abans de negociar amb
aguests.

4. Les entitats financeres d'inversio i les entitats bancaries que designen un agent financer han
de verificar que aquest agent té reconeguda honorabilitat empresarial i professional i que pos-
seeix els coneixements generals, comercials i professionals apropiats per poder comunicar
amb precisio al client o potencial client tota la informacid pertinent sobre el servei proposat.
L'agent financer no pot ser inscrit al corresponent registre de I'AFA fins que I'AFA hagi compro-
vat que té suficient honorabilitat i posseeix els coneixements generals, comercials i professio-
nals apropiats per poder comunicar amb precisio al client o possibles clients la informacio rela-
tiva al servei prestat.

5. Les entitats financeres d'inversio i les entitats bancdries que designen agents financers han
de prendre les mesures adequades per evitar qualsevol repercussid negativa que altres activi-
tats de l'agent financer poguessin tenir respecte a les activitats que I'agent financer realitza en
nom i per compte d'aquestes. 5 bis. Les entitats operatives del sistema financer han de supervi-
sar les activitats dels seus agents financers per assegurar-se que segueixen complint el que
disposa aquesta Llei en relacido amb la normativa referida als agents financers.

6. Les entitats financeres d'inversio i les entitats bancaries que vulguin designar un agent finan-
cer han de presentar la corresponent sollicitud d'inscripcid a I'AFA i obtenir-ne la confirmacid
amb cardcter previ a l'inici de 'activitat de I'agent financer vinculat.

Redaccio6 vigent des del 26/02/2020 - text refés oficial - Decret legislatiu del 19-2-2020 de publicacié del text refés de la la Llei 7/2013,
del 9 de maig, sobre el rég (BOPA 2020-02-26)
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Seccid segona. Condicions per accedir a I'activitat

Article 28. F orma

Les entitats financeres d'inversid han de tenir la forma de societat anonima de dret andorrd de
durada indefinida. No obstant aixo, els assessors financers i els agents financers poden ser tant
persones fisiques com revestir la forma de societats andnimes o de responsabilitat limitada de
dret andorrd i de durada indefinida.

Redacci6 vigent des del 26/02/2020 - text refés oficial - Decret legislatiu del 19-2-2020 de publicacié del text refés de la la Llei 7/2013,
del 9 de maig, sobre el rég (BOPA 2020-02-26)

Article 29. Denominacid

L'Gs o el registre com a element de qualsevol signe distintiu (marca, denominacié social, nom

a

comercial, rétol d'establiment o adreca d'internet) dels termes “entitat financera d'inversié”, “so-
cietat financera dinversid”, “agencia financera d'inversid”, “societat gestora de patrimonis”, “as-
sessors financers” o qualsevol altra que pugui induir a confusid, com també les seves abrevia-
tures, “EFI", “SFI", "AFI", "SGP”", "ASF", per altres entitats que aquestes s'entendrd que és un signe de
naturalesa enganyosa o de natura a induir a error el pUblic i subjecte a les accions de nullitat i
de prohibicié d'Us corresponents.

Redaccio6 vigent des del 26/02/2020 - text refés oficial - Decret legislatiu del 19-2-2020 de publicacié del text refés de la la Llei 7/2013,
del 9 de maig, sobre el rég (BOPA 2020-02-26)

Article 30. Domicili

El domicili, 'administracid i la direccid efectives de les entitats financeres d’inversié s'han d’esta-
blir en territori nacional.

Redaccio vigent des del 26/02/2020 - text refés oficial - Decret legislatiu del 19-2-2020 de publicacié del text refos de la la Llei 7/2013,
del 9 de maig, sobre el rég (BOPA 2020-02-26)

Article 31. Objecte social

L'objecte social exclusiu de les entitats financeres d'inversid s’ha de determinar als estatuts i li-
mitar-se a un, alguns o tots els serveis d'inversioé i/o auxiliars previstos per a cada tipus als arti-
cles 23 a 26.

Redaccio vigent des del 26/02/2020 - text refés oficial - Decret legislatiu del 19-2-2020 de publicacié del text refés de la la Llei 7/2013,
del 9 de maig, sobre el rég (BOPA 2020-02-26)
Article 32. Capital social

1. Les entitats financeres d'inversid han de comptar amb el capital social minim seguent, total-
ment subscrit i desemborsat mitjangant aportacions dinerdries, en funcio del tipus d'entitat fi-
nancera d'inversio de que es tracti:

a) 730.000 euros, les societats financeres d'inversio;

b) 125.000 euros, les agéncies financeres d'inversio i les societats gestores de patrimonis en la
modalitat de gestio directa;

c) 60.000 euros, les societats gestores de patrimonis en la modalitat de gestié indirecta;
d) 60.000 euros, els assessors financers societat andnimMa;

e) 50.000 euros, els assessors financers societat limitada o en el seu defecte, una asseguran-
¢a de responsabilitat civil professional o altra garantia comparable per fer front a la respon-
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sabilitat per negligéncia professional, amb una cobertura minima d1.000.000 euros per sinis-
tre, i un total d1.5000.000 euros anuals per la totalitat dels sinistres.

2. Les persones fisiques autoritzades per exercir com a assessors financers han de subscriure
una asseguranga de responsabilitat civil professional que permeti fer front a la responsabilitat
per negligéncia en l'exercici de la seva activitat professional amb cobertura minima d’1.000.000
d’euros per reclamacio de danys i un total d'1.500.000 d'euros anuals per a totes les reclamaci-
ons.

3. Les ageéncies financeres d'inversio i les societats gestores de patrimoni de modalitat directa
que executin ordres d'inversors relatives a instruments financers poden mantenir-los per comp-
te propi sempre que es compleixin les condicions seguents:

a) Que aquestes posicions derivin Gnicament de la seva impossibilitat de complir les ordres
precises rebudes de clients;

b) Que el valor total de mercat d'aquestes posicions no superi el 15 % del seu capital social;

c) Que compleixin els requisits establerts als articles 46 a 48 de la Llei de solvéncia, liquiditat i
supervisid prudencial d'entitats bancdries i empreses d'inversio;

d) Que aquestes posicions siguin de cardcter fortuit i provisional i estiguin estrictament limi-
tades al temps necessari per realitzar la transaccié de qué es tracti. La tinenga de posicions
en instruments financers aliens a la cartera de negociacio, a fi d'invertir els fons propis, no es
considera activitat per compte propi en relacié amb la prestacid dels serveis d'inversid defi-
nits en les lletres a),

b)i

d) de l'article 20.

Redaccio6 vigent des del 26/02/2020 - text refés oficial - Decret legislatiu del 19-2-2020 de publicacid del text refos de la la Llei 7/2013,
del 9 de maig, sobre el rég (BOPA 2020-02-26)

Article 33. O rgan d’administracié

1. L'organ d'administraciod de les entitats financeres d'inversié en forma de persona juridica ha
d’'adoptar la forma de consell d'administracio i ha de disposar almenys de tres membres. No
obstant, 'organ d'administracio dels assessors financers pot comptar amb un administrador
anic.

2. Els membres del consell d’administracio, incloses les persones fisiques que representen les
persones juridiques, han de ser persones de reconeguda honorabilitat empresarial i professio-
nal.

3. La majoria dels membres del consell d'administracid, incloses les persones fisiques que re-
presenten les persones juridiques, han de ser persones amb coneixements idonis per exercir les
funcions inherents al cdrrec i amb una experiéncia professional adequada.

4. El president nomenat no pot ser el director general de I'entitat.

5. El consell d’administracid de les entitats financeres d'inversié ha d'aprovar un reglament in-
tern de funcionament que faciliti el compliment de les obligacions i les responsabilitats de tots
els seus membres.

Redaccio6 vigent des del 26/02/2020 - text refés oficial - Decret legislatiu del 19-2-2020 de publicacid del text refos de la la Llei 7/2013,
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Article 34. Direcci6 general

La direccio general, que necessdriament han de tenir les entitats financeres d'inversio, ha d'es-
tar formada per una o més persones d’honorabilitat empresarial i professional reconeguda i
que tinguin coneixements idonis per exercir les funcions inherents al cdrrec i una experiencia
professional adequada. Tanmateix, en el cas de les persones fisiques que tinguin la condicio
d’'assessors financers, aquests requisits han de concorrer en aquestes persones.

Redaccio vigent des del 26/02/2020 - text refés oficial - Decret legislatiu del 19-2-2020 de publicacié del text refés de la la Llei 7/2013,
del 9 de maig, sobre el rég (BOPA 2020-02-26)

Article 35. Condicions

Per obtenir i conservar l'autoritzacié6 administrativa, les entitats financeres d'inversidé han de
complir en tot moment amb les condicions per a l'accés a I'activitat establertes als articles an-
teriors, aixi com amb les condicions per a I'exercici d'aquestq, inclosos els requisits organitzatius
i les condicions de funcionament, establerts a la legislacid vigent.

Redaccio6 vigent des del 26/02/2020 - text refés oficial - Decret legislatiu del 19-2-2020 de publicacié del text refés de la la Llei 7/2013,
del 9 de maig, sobre el rég (BOPA 2020-02-26)

Seccio tercera. Condicions per exercir I'activitat

Article 36. Obertura d’oficines i contractacié del personal

Les entitats financeres d'inversié han de mantenir oberta almenys una oficina en una parroquia
del Principat i el personal que hi presti serveis ha de ser suficient en nombre i tenir la formacio,
els coneixements i I'experiéncia necessaris per desenvolupar les activitats que se li encomanin.
En particular, les entitats financeres dinversié que prestin serveis d'inversio i/o serveis auxiliars
han de garantir que les persones competents coneguin els procediments a seguir per tal de
complir adequadament les seves responsabilitats. Almenys el 20% del personal que hi presti
serveis ha de ser andorrd o resident al Principat amib una antiguitat no inferior a dos anys.

Redaccioé vigent des del 26/02/2020 - text refés oficial - Decret legislatiu del 19-2-2020 de publicacio del text refés de la la Llei 7/2013,
del 9 de maig, sobre el rég (BOPA 2020-02-26)

Article 37. Normes de solvéncia

1. Les societats financeres d'inversid, les agéncies financeres d'inversio i les societats gestores
de patrimonis en la modalitat de gestid directa estan sotmeses a les normes de solvencia i li-
quiditat definides a la Llei de solvencia, liquiditat i supervisid prudencial d'entitats bancaries i
empreses d'inversio, en mérits a l'article 2, apartat 1 de la mateixa Llei.

2. Les societats gestores de patrimonis en la modalitat de gestid indirecta i els assessors finan-
cers persones juridiques han de disposar d’estrategies i procediments solids, eficagos i exhaus-
tius per avaluar i mantenir de forma permanent els imports, els tipus i la distribucid de capital
intern que considerin adequats per cobrir la naturalesa i el nivell de riscos als quals estiguin o
puguin estar exposades. Aquestes estratégies i procediments han de ser peridodicament objec-
te d'examen intern amb la finalitat de garantir que siguin exhaustius i proporcionals a I'indole,
I'escala i la complexitat de les activitats de I'entitat financera d'inversio i/o del grup que aques-
ta encapgalag, si escau.

Redaccio vigent des del 26/02/2020 - text refés oficial - Decret legislatiu del 19-2-2020 de publicacié del text refos de la la Liei 7/2013,
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Capitol quart. Régim juridic de les societats gestores d’organismes
d’inversio col-lectiva

Seccio primera. Disposicions generals

Article 38. Definicié

1. SOn societats gestores d'organismes dinversid collectiva les societats de dret andorrd que
despleguen com a activitat principal les funcions i obligacions previstes als articles 61 a 63 de
la Llei 10/2008 , del 12 de juny, de regulacié dels organismes d'inversio collectiva de dret andor-

N

ra.

2. Tanmateix, les societats gestores d’'organismes d'inversio collectiva també poden desplegar
les funcions definides a les lletres
d)i
e) de l'article 20 i les relatives a la custodia i a 'administracié de les participacions dels fons
d'inversi6 i, en el seu cas, de les accions de les societats d'inversio, que gestionen. Addicional-
ment, i exclusivament en relacid amb l'activitat de gestid discrecional i individualitzada de
carteres en la modalitat de gestid directq, les societats gestores d'organismes d'inversio
collectiva poden prestar el servei auxiliar establert a la lletra

a) de l'article 21 amb el benentés que els actius en custddia han d'estar dipositats d'‘acord
amb les premisses de la legislacio vigent.

Redaccio vigent des del 26/02/2020 - text refés oficial - Decret legislatiu del 19-2-2020 de publicacié del text refés de la la Llei 7/2013,
del 9 de maig, sobre el rég (BOPA 2020-02-26)

Seccio segona. Condicions per accedir a I'activitat

Article 39. Forma

Les societats gestores d'organismes d'inversié collectiva han de tenir la forma de societat ano-
nima de dret andorrd de durada indefinida.

Redaccio6 vigent des del 26/02/2020 - text refés oficial - Decret legislatiu del 19-2-2020 de publicacié del text refés de la la Llei 7/2013,
del 9 de maig, sobre el rég (BOPA 2020-02-26)

Article 40. Denominaci6

L'Us o el registre com a element de qualsevol signe distintiu (marca, denominacié social, nom
comercial, rétol d'establiment o adreca dinternet) del terme “societat gestora d'organisme
d'inversié collectiva”, o qualsevol altre que pugui induir a confusio, com també l'abreviaturag,
“SGOIC”, per altres entitats que aquestes s'entendrd que és un signe de naturalesa enganyosa
o de natura a induir a error el pUblic i subjecte a les accions de nullitat i de prohibicié d'Us cor-
responents.
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Article 41. Domicili

El domicili, 'administracio i la direccid efectives de les societats gestores d’'organismes d'inver-
si6 collectiva s’han d’establir en territori nacional.

Redacci6 vigent des del 26/02/2020 - text refés oficial - Decret legislatiu del 19-2-2020 de publicacié del text refés de la la Llei 7/2013,
del 9 de maig, sobre el rég (BOPA 2020-02-26)

Article 42. Objecte social

L'objecte social exclusiu i legalment determinat de les societats gestores d'organismes d'inver-
sid collectiva s'ha de determinar als estatuts i s’ha de limitar a les activitats referides al titol VI
de la Llei 10/2008 , del 12 de juny, de regulacié dels organismes d'inversio collectiva de dret an-
dorrd aixi com a les previstes en aquesta Llei que puguin desenvolupar aquestes entitats.

Redaccio6 vigent des del 26/02/2020 - text refés oficial - Decret legislatiu del 19-2-2020 de publicacio del text refos de la la Llei 7/2013,
del 9 de maig, sobre el rég (BOPA 2020-02-26)

Article 43. Capital social

Les societats gestores d'organismes d'inversid collectiva han de comptar amb un capital soci-
al minim de 125.000 euros, totalment subscrit i desemborsat mitjangant aportacions dinerdries.

Redacci6 vigent des del 26/02/2020 - text refés oficial - Decret legislatiu del 19-2-2020 de publicacié del text refés de la la Llei 7/2013,
del 9 de maig, sobre el rég (BOPA 2020-02-26)

Article 44. Consell d’administracio

1. L'érgan d'administracid de les societats gestores d'organismes dinversido collectiva ha
d’'adoptar la forma de consell d'administracio i ha de disposar almenys de tres membres.

2. Els membres del consell d’administracid, incloses les persones fisiques que representen les
persones juridiques al consell, han de ser persones d’honorabilitat empresarial i professional re-
coneguda.

3. La majoria dels membres del consell d'administracio, incloses les persones fisiques que re-
presenten les persones juridiques al consell, han de ser persones amb coneixements idonis per
exercir les funcions inherents al carrec i amb una experiencia professional adequada.

4. El president nomenat no pot ser el director general de I'entitat.

5. EI consell d'administracidé de les entitats gestores d'organismes dinversié collectiva ha
d’'aprovar un reglament intern de funcionament que faciliti el compliment de les obligacions i
les responsabilitats de tots els seus membres.

Redacci6 vigent des del 26/02/2020 - text refés oficial - Decret legislatiu del 19-2-2020 de publicacié del text refés de la la Llei 7/2013,
del 9 de maig, sobre el rég (BOPA 2020-02-26)

Article 45. Direcci6 general

Les societats gestores d'organismes d'inversid collectiva han de tenir necessariament una di-
reccio general, la qual ha d’estar formada per una o més persones d’honorabilitat empresarial i
professional reconeguda que tinguin coneixements idonis per exercir les funcions inherents al
carrec i una experiencia professional adequada.

Redaccio6 vigent des del 26/02/2020 - text refos oficial - Decret legislatiu del 19-2-2020 de publicacié del text refés de la la Llei 7/2013,
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Article 46. Condicions

Per obtenir i conservar l'autoritzacié administrativa, les societats gestores d’organismes d'inver-
si6 collectiva han de complir en tot moment amb les condicions per a I'accés a I'activitat esta-
blertes als articles anteriors d'aquest capitol, aixi com amb les condicions per a l'exercici
d'aquestaq, inclosos els requisits organitzatius i les condicions de funcionament, establerts a la
legislaciod vigent.

Redaccio vigent des del 26/02/2020 - text refés oficial - Decret legislatiu del 19-2-2020 de publicacié del text refés de la la Llei 7/2013,
del 9 de maig, sobre el rég (BOPA 2020-02-26)

Seccid tercera. Condicions per a l’exercicide I'activitat

Article 47. Obertura d’oficines i contractacio del personal

Les societats gestores d’organismes d'inversio collectiva han de mantenir oberta almenys una
oficina en una parroquia del Principat i el personal que hi presti serveis ha de ser suficient en
nombre i tenir la formacio, els coneixements i I'experiéncia necessaris per desenvolupar les ac-
tivitats que se li encomanin. En particular, les societats gestores d'organismes d'inversio collec-
tiva que prestin serveis d'inversio i/o serveis auxiliars han de garantir que les persones compe-
tents coneguin els procediments a seguir per tal de complir adequadament les seves respon-
sabilitats. Almenys el 20% del personal que hi presti serveis ha de ser andorrd o resident al Prin-
cipat amb una antiguitat no inferior a dos anys.

Redaccio vigent des del 26/02/2020 - text refés oficial - Decret legislatiu del 19-2-2020 de publicacié del text refés de la la Llei 7/2013,
del 9 de maig, sobre el rég (BOPA 2020-02-26)

Article 48. Recursos propis

1. Les societats gestores d'organismes d'inversié collectiva han de disposar en tot moment
d’'uns recursos propis que no podran ser inferiors a la major de les quantitats seguents:

a) Un capital social i uns recursos propis addicionals d‘acord amb el seguent:

i) Un capital social minim totalment subscrit i desemborsat tal com s’estableix a l'article 43; i)
A més, aquest capital social minim ha de complir les condicions segUents:

1. Ha de ser incrementat en una proporcid del 0,02% del valor efectiu del patrimoni dels OIC, in-
closes les carteres la gestid de les quals hagi delegat, perd no les carteres que estigui adminis-
trant i/o gestionant per delegacié, en la part que aquest patrimoni excedeixi de 250.000.000
d'euros. En cap cas la suma exigible del capital inicial i de la quantitat addicional ha de sobre-
passar els 10.000.000 d'euros;

2. La quantia addicional de recursos propis a que es refereix el paragraf anterior pot ser cober-
ta fins a un 50 %, amb una garantia pel mateix import d'una entitat bancaria o d'una entitat as-
seguradora. L'entitat bancaria o asseguradora ha de tenir el seu domicili social al Principat
d’Andorra o en un pdis tercer sempre que estigui sotmesa a unes normes prudencials equiva-
lents a les aplicables al Principat d’Andorra.

b) Per tal de cobrir els possibles riscos derivats de la responsabilitat professional en relacié
amb les activitats que puguin realitzar les societats gestores d’'organismes d'inversié col-lecti-
va que gestionin altres OIC, tal com es defineixen a l'article 6 Llei 10/2008, del 12 de juny, de re-
gulacid dels organismes d'inversioé collectiva de dret andorrd, aquestes han de:

Text consolidat de treball elaborat per MCA Assessors a partir del BOPA. No és un text oficial: en cas de 22 [ 40
discrepancia mana el BOPA (www.bopa.ad).


https://www.bopa.ad/Documents/Detall?doc=GD20200220_15_44_40
https://www.bopa.ad/Documents/Detall?doc=GD20200220_15_44_40
https://www.bopa.ad/Documents/Detall?doc=GD20200220_15_44_40
https://www.bopa.ad/Documents/Detall?doc=GD20200220_15_44_40

Llei 7/2013, sobre el régim juridic de les entitats operatives del sistema fin.. MCA Assessors - BOPA consolidat

1. Disposar de recursos propis addicionals que siguin adequats per cobrir els possibles riscos
derivats de la responsabilitat en cas de negligencia professional. S'entén per recursos propis
addicionals adequats per cobrir els possibles riscos derivats el 0,01 % del patrimoni gestionat
corresponent a altres OIC; o bé

2. Subscriure una asseguranga de responsabilitat civil professional per fer front a la responsabi-
litat per negligéncia professional. La cobertura de I'asseguranca en relacid amb un determinat
sinistre ha de ser, com a minim, igual al 0,7 % del valor de mercat absolut dels actius que inte-
gren les carteres dels altres OIC gestionats per la societat gestora d'organismes dinversio
collectiva, inclosos els actius adquirits amb recurs al palanquejament. La cobertura de l'asse-
guranga en relacidé amb els sinistres agregats d'un any ha de ser, com a minim, igual al 0,9 %
del valor de mercat absolut dels actius que integren les carteres dels altres OIC gestionats per
la societat gestora d'organismes d'inversio collectiva, inclosos els actius adquirits amb recurs
al palanquejament. Per calcular els recursos propis exigibles a que es refereixen els pardagrafs
anteriors, es dedueix del patrimoni dels altres OIC gestionats, el corresponent a inversions
d'aquests en altres OIC que estiguin al seu torn gestionats per la mateixa societat gestora d'or-
ganismes d'inversio collectiva;

c) El 25 % de les despeses d'estructura carregades en el compte de pérdues i guanys de
I'exercici precedent. Les despeses d'estructura comprendran: les despeses de personal, les
despeses generals, les contribucions i impostos, les amortitzacions i altres despeses d'explo-
tacio. Les despeses de personal esmentades en el paragraf anterior es poden minorar en la
quantia de les despeses que corresponguin a retribucions variables del personal. L'esmento-
da reduccid es pot realitzar només quan la veritable naturalesa d'aquestes retribucions no
presenta, en part o en tot, un component fix de les despeses 0 compromisos assumits amb
el personal. A aquests efectes, I'AFA pot analitzar i determinar, si escau, el cardcter no varia-
ble d'aquestes retribucions. La societat gestora d’organismes d'inversid collectiva pot mino-
rar aquest import, prévia autoritzacié de I'AFA, si la seva activitat ha disminuit sensiblement
respecte a I'exercici anterior. En aquest supdsit, la nova base de calcul es comunica a I'AFA,
que pot modificar-la en el termini de tres mesos si considera que no s'ajusta al que preveu
aquesta Llei. Igualment, la societat gestora d'organismes d'inversid collectiva ha d'incremen-
tar aguest import amb cardcter immediat si la seva activitat estd augmentant sensiblement
respecte a l'exercici anterior. Quan la societat gestora d'organismes dinversié collectiva no
ha completat un exercici des de la seva inscripcio en el registre de I'AFA, s’ha de prendre com
a base de calcul les despeses d'estructura que preveu el seu pla de negoci. S'entén que el ni-
vell d’activitat ha variat substancialment quan les despeses d'estructura augmenten o dismi-
nueixen un 25 % respecte a les despeses totals de I'exercici anterior, calculades en proporcié
al corresponent periode de temps transcorregut en l'exercici corrent. Independentment de
l'import que representin aquests requisits, els recursos propis de la societat gestora d'orga-
nismes d'inversio collectiva no poden ser en cap moment inferiors a l'import estipulat en I'ar-
ticle 50, apartat 1 de la Llei de solvencia, liquiditat i supervisid prudencial d’entitats bancaries i
empreses d'inversio.

2. Quan una societat gestora d'organismes d'inversid collectiva presenta un nivell de recursos
propis inferior al minim exigible, ha d'informar immediatament a I'AFA i presentar un programa
en qué concreti els seus plans per retornar al compliment. El programa ha de fer referéncia a
les causes que van motivar I'incompliment; les actuacions dutes a terme, i si s'escau, la defini-
ci6 d'un pla per retornar al compliment, i el termini previst per a qixd, gue No pot ser superior a
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tres mesos. Aquest programa ha de ser aprovat per I'AFA, que pot fixar mesures addicionals a
les proposades per la societat gestora d'organismes d'inversié collectiva en el termini de dos
mesos des de la seva aprovacio. No es considera incomplerta I'exigéncia de recursos propis de
les societats gestores d'organismes d'inversid collectiva quan, com a consequéncia d'alteraci-
ons en les cotitzacions dels valors que integrin el patrimoni dels OIC gestionats o el de les carte-
res individuals gestionades, o del nombre de participacions o accions dels OIC que gestioni, el
defecte de recursos propis no excedeix el 20 %. No obstant aixo, la societat gestora d'organis-
mes d'inversio collectiva ha de disposar en els dos mesos naturals seguents dels recursos pro-
pis exigibles corresponents a I'Gltim dia de cada mes.

Redaccio6 vigent des del 26/02/2020 - text refés oficial - Decret legislatiu del 19-2-2020 de publicacid del text refos de la la Llei 7/2013,
del 9 de maig, sobre el rég (BOPA 2020-02-26)

Capitol cinque. Regim juridic de les entitats financeres -no bancaries-
de credit especialitzat

Seccidé primera. Disposicions generals

Article 49. Definicid

1. Son entitats financeres -no bancaries- de credit especialitzat les entitats I'objecte social ex-
clusiu i legalment determinat de les quals I'integren una, diverses o totes les activitats seglents:

a) Préstecs i crédits, inclosos els seguents: i. el credit al consum, ii. el finangament de transac-
cions comercials (inclos el forfoiting), i iii. el credit hipotecari.

b) Factoring amb recurs o sense, i les activitats complementdries dinvestigacioé i de classifi-
cacid de la clientela, comptabilitzacid de deutors i, en general, qualsevol altra activitat que
afavoreixi 'administracio, I'execucio, la seguretat i el finangament dels credits que els siguin
cedits. Quan les insolvéncies del deutor (client) son assumides pel cedent, s'entendrd que
ens trobem en un cas de factoring amb recurs mentre que, si s6n assumides per 'empresa
de factoring, s'entendrd que ens trobem en un cas de factoring sense recurs. En cas de sus-
pensié de pagaments o fallida del deutor (client), els pagaments realitzats per aquest a I'em-
presa de factoring, amb anterioritat a la declaracié de la suspensid de pagaments o fallidg,
no estaran subjectes a rescissio. En cas que s’hagin efectuat pagaments amb venciment
posterior a la suspensié de pagaments o fallida o si es demostra que el cedent i 'empresa
de factoring coneixien I'estat dinsolvéncia del deutor (client) en la data de pagament per
'empresa de factoring al cedent, la revocacié no afectard I'empresa de factoring, excepte
en cas de pacte en contrari entre aquesta i el cedent.

c) Arrendament financer (Ieosing) i les activitats complementdries de manteniment i de con-
servacio dels béns cedits, atorgament de finangament connectat a una operacié d'arrenda-
ment financer, actual o futurg, intermediacid i gestidé d'operacions d'arrendament financer,
arrendament no financer (rénting) amb opcié de compra o no i assessorament i informes
comercials.

d) Emissi6 i gestio de targetes de crédit, aixi com execucié d'operacions de pagament mit-
jangant una targeta de pagament o un dispositiu similar.

e) Concessio d'avals i altres garanties.
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f) Lemissioé del diner electronic en virtut de la Llei dels serveis de pagament i el diner electro-
nic.

2. Qualsevol activitat complementdria a les llistades previament que permeti a les entitats des-
envolupar de forma més eficient I'activitat principal per a la qual disposen d'autoritzacid també
pot ser duta a terme previa autoritzacid de I'AFA. S'entendrd com a activitat complementaria
qualsevol activitat accessoria els ingressos generats de la qual no representin més del 25% dels
ingressos de l'entitat.

3. Les participacions directes o indirectes, per part de les entitats financeres -no bancdries- de
crédit especialitzat, en entitats mercantils andorranes, de cardcter no financer, no poden ser
superiors al 25% del capital de I'entitat participada.

4. En els casos en qué, com a derivacié d'una operacié de crédit o altres operacions alienes a
la voluntat d'una entitat financera -no bancdrio- de credit especialitzat, aquesta s'hagi de fer
carrec d’'una participacid en una entitat, més gran que la que s'estipula al paragraf precedent,
I'entitat ho ha de comunicar a I'AFA i ha de regularitzar la situacié dins d'un periode de dos
anys.

5. Per a un ajornament eventual d'aquest periode de regularitzacio, es requerird l'autoritzacio
prévia de I'AFA.

Redacci6 vigent des del 26/02/2020 - text refés oficial - Decret legislatiu del 19-2-2020 de publicacié del text refés de la la Llei 7/2013,
del 9 de maig, sobre el rég (BOPA 2020-02-26)

Seccid segona. Condicions per accedir a l'activitat

Article 50. Forma

Les entitats financeres -no bancaries- de credit especialitzat han de revestir la forma de socie-
tat anonima de dret andorrd de durada indefinida.

Redaccio6 vigent des del 26/02/2020 - text refos oficial - Decret legislatiu del 19-2-2020 de publicacio del text refés de la la Llei 7/2013,
del 9 de maig, sobre el rég (BOPA 2020-02-26)

Article 51. Denominacié

L'Gs o el registre com a element de qualsevol signe distintiu (marca, denominacié social, nom
comercial, retol d’establiment o adreca dinternet) dels termes “entitat financera -no bancario-
de credit especialitzat” o una altra que pugui induir a confusid amb aquesta aixi com les abre-
viatures “EFCE” “EFNBCE" per altres entitats que aquestes s'entendrd que és un signe de natura-
lesa enganyosa o de natura a induir a error el pdblic i subjecte a les accions de nullitat i de
prohibicid d'Us corresponents.

Redacci6 vigent des del 26/02/2020 - text refés oficial - Decret legislatiu del 19-2-2020 de publicacié del text refos de la la Liei 7/2013,
del 9 de maig, sobre el rég (BOPA 2020-02-26)

Article 52. Domicili
El domicili, 'administracio i la direccid efectiva de les entitats financeres -no bancdries- de cre-
dit especialitzat han d’'establir-se en el territori nacional.

Redaccio6 vigent des del 26/02/2020 - text refos oficial - Decret legislatiu del 19-2-2020 de publicacié del text refés de la la Llei 7/2013,
del 9 de maig, sobre el rég (BOPA 2020-02-26)
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Article 53

Objecte social L'objecte social exclusiu i legalment determinat de les entitats financeres -no
bancaries- de credit especialitzat ha de determinar-se en els seus estatuts i limitar-se a una,
diverses o totes les activitats enumerades a l'article 49.

Redaccio vigent des del 26/02/2020 - text refés oficial - Decret legislatiu del 19-2-2020 de publicacié del text refos de la la Llei 7/2013,
del 9 de maig, sobre el rég (BOPA 2020-02-26)

Article 54. Capital social

Les entitats financeres -no bancdries- de credit especialitzat han de ser constituides i mantenir
un capital social minim de 2.000.000 d'euros, totalment subscrit i desemborsat mitjangant
aportacions dinerdries.

Redaccio6 vigent des del 26/02/2020 - text refés oficial - Decret legislatiu del 19-2-2020 de publicacio del text refos de la la Llei 7/2013,
del 9 de maig, sobre el rég (BOPA 2020-02-26)

Article 55. Consell d’administracio

1. L'érgan d’administracio de les entitats financeres -no bancdries- de crédit especialitzat deter-
minat en els seus estatuts ha d'adoptar la forma de consell d’'administracio.

2. Les entitats financeres -no bancaries- de crédit especialitzat han de tenir obligatoriament un
consell d'administracid format per tres membres com a minim.

3. Els membres del consell d’administracio, incloses les persones fisiques que representen les
persones juridiques, han de ser persones de reconeguda honorabilitat empresarial i professio-
nal.

4. La majoria dels membres del consell d'administracio, incloses les persones fisiques que re-
presenten les persones juridiques, han de ser persones amb coneixements idonis per exercir les
funcions inherents al cdrrec i amb una experiéncia professional adequada.

5. El president nomenat en cap cas podrd ser el mateix que el director general de l'entitat.

6. El consell d'administracio de les entitats financeres -no bancaries- de credit especialitzat ha
d'aprovar un reglament intern de funcionament que faciliti el compliment de les obligacions i
de les responsabilitats de tots els seus membres.

Redacci6 vigent des del 26/02/2020 - text refés oficial - Decret legislatiu del 19-2-2020 de publicacié del text refés de la la Llei 7/2013,
del 9 de maig, sobre el rég (BOPA 2020-02-26)

Article 56. Direccié general

La direccié general, que necessdariament han de tenir les entitats financeres -no bancdries- de
credit especialitzat, ha d'estar formada per una o més persones de reconeguda honorabilitat
empresarial i professional i que tinguin coneixements idonis per exercir les funcions inherents al
carrec i una experiencia professional adequada.

Redaccio6 vigent des del 26/02/2020 - text refos oficial - Decret legislatiu del 19-2-2020 de publicacié del text refés de la la Llei 7/2013,
del 9 de maig, sobre el reg (BOPA 2020-02-26)

Article 57. Condicions

Per a I'obtencid i la conservacié de I'autoritzaci® administrativa, les entitats financeres -no ban-
caries- de credit especialitzat han de complir en tot moment amb les condicions per a l'accés
a l'activitat establertes en els articles anteriors, aixi com amb les condicions per a I'exercici
d’'aquesta, inclosos els requisits organitzatius i les condicions de funcionament, establerts a la
legislacio vigent.
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Redacci6 vigent des del 26/02/2020 - text refés oficial - Decret legislatiu del 19-2-2020 de publicacié del text refos de la la Liei 7/2013,
del 9 de maig, sobre el rég (BOPA 2020-02-26)

Seccié tercera. Condicions per exercir I'activitat

Article 58. Obertura d’oficines i contractacio de personal

1. Les entitats financeres -no bancdries- de credit especialitzat han de mantenir oberta al-
menys una oficina al Principat.

2. El personal que hi presti serveis ha de ser suficient en nombre i ha de tenir la formacié ade-
quada per al desenvolupament de les activitats que se li encomanin i, almenys, la meitat han
de ser persones de nacionalitat andorrana o residents al Principat amib una antiguitat no inferi-
or atres anys.

Redacci6 vigent des del 26/02/2020 - text refés oficial - Decret legislatiu del 19-2-2020 de publicacié del text refos de la la Liei 7/2013,
del 9 de maig, sobre el rég (BOPA 2020-02-26)

Article 59. Normes de solvénciaide liquiditat

1. Les entitats financeres — no bancdries — de crédit especialitzat estan sotmeses a les mateixes
normes de solvencia i liquiditat que les propies de les entitats bancaries definides a la Llei de
solvencia, liquiditat i supervisid prudencial d’entitats bancdries i empreses d’inversio, amb les
particularitats que es prevegin reglamentdriament.

2. Sense perjudici de les obligacions derivades de la legislacid sobre solvencia, liquiditat i super-
visid prudencial, les entitats financeres — no bancaries — de crédit especialitzat han de disposar
d'estratégies i procediments solids, eficagos i exhaustius per avaluar i mantenir de forma per-
manent els imports, els tipus i la distribucid de capital intern que considerin adequats per cobrir
la naturalesa i el nivell de riscos als quals estiguin o puguin estar exposades. Aquestes estrate-
gies i procediments han de ser peridodicament objecte d’examen intern amb la finalitat de ga-
rantir que siguin exhaustius i proporcionals a I'indole, I'escala i la complexitat de les activitats de
I'entitat financera — no bancaria — de crédit especialitzat i/o del grup que aquesta encapcala,
si escau.

3. S'entén per recursos propis minims el nivell de fons propis necessaris per arribar a una ratio
total de capital de les entitats financeres — no bancdries — de credit especialitzat del 8 %, tal
com es defineix a la lletra ¢), apartat 1 de I'article 46 de la Llei de solvéncia, liquiditat i supervisio
prudencial d’entitats bancdries i empreses d'inversio. Els recursos propis de les entitats finance-
res -no bancdaries- de credit especialitzat no poden situar-se per sota d’aquest minim.

4. Els recursos propis de les entitats financeres -no bancadries- de credit especialitzat no poden
situar-se per sota del minim esmentat en el paragraf anterior, a excepcid dels dos primers
exercicis d'activitat de I'entitat, en qué, Gnicament a causa de les péerdues acumulades, els re-
cursos propis poden ser inferiors a la xifra esmentada en un 20%, sempre que la reduccid de re-
cursos es trobi fiangada suficientment pels socis de l'entitat.

5. S’habilita I'AFA a prendre les mesures necessaries en cas d'insuficiencia de recursos propis.
En qualsevol cas, aquesta insuficiencia no pot durar més de 24 mesos i els recursos propis no
poden ser inferiors a les 4/5 parts de capital social minim.

6. En particular, no sén aplicables a les entitats financeres — no bancdries — de credit especialit-
zat els articles 57 i 58 de la Llei de solvencia, liquiditat i supervisio prudencial d'entitats bancari-
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es i empreses d'inversio, relatius a 'obligacid de mantenir un coixi de conservacid de capital i
un coixi de capital anticiclic, respecte d'aquelles entitats financeres — no bancadries — de credit
especialitzat.

7. Les entitats financeres — no bancdries — de crédit especialitzat han de disposar d'una quanti-
tat minima d'actius liquids adaptada a la naturalesa juridica i a les especificitats del seu model
de negoci per tal de:

a) Fer front a les potencials sortides de fons reemborsables derivades de passius i compro-
misos, fins i tot en cas d'esdeveniments greus que poguessin afectar la liquiditat; i

b) Mantenir una estructura adequada de fonts de finangament i de venciments en els seus
actius, passius i compromisos, per tal d'evitar potencials desequilibris o tensions de liquiditat
que puguin danyar o posar en risc la situacio financera de I'entitat.

8. L'AFA, per mitjd de comunicat técnic, pot aportar els complements adequats i efectuar les
adaptacions que siguin oportunes en relacido amb els criteris de cdlcul relatius a les normes de
solvencia i de liquiditat.

Redacci6 vigent des del 26/02/2020 - text refés oficial - Decret legislatiu del 19-2-2020 de publicacié del text refos de la la Liei 7/2013,
del 9 de maig, sobre el rég (BOPA 2020-02-26)

Capitol sise. Régim juridic per a les entitats de pagament ide diner
electronic

Seccid primera. Disposicions generals

Article 60. Regles generals

Les entitats de pagament i de diner electronic estan sotmeses al régim juridic previst en aques-
ta Llei i a la Llei dels serveis de pagament i el diner electronic i, en aquest sentit, qualsevol con-
cepte no definit especificament en aquest capitol té el significat que estableix I'article 3 de la
Llei dels serveis de pagament i el diner electronic.

Redacci6 vigent des del 26/02/2020 - text refés oficial - Decret legislatiu del 19-2-2020 de publicacié del text refés de la la Llei 7/2013,
del 9 de maig, sobre el rég (BOPA 2020-02-26)

Article 61. D efinicié
1. Les entitats de pagament sén persones juridiques o, en el cas d'entitats que Unicament pres-
tin el servei de pagament previst a la lletra
h) de l'apartat 2 de l'article 2 de la Llei dels serveis de pagament i el diner electronic, podran
ser persones fisiques o juridiques, radicades al Principat d’Andorra i autoritzades per I'AFA per
a prestar serveis de pagament.
2. Els serveis de pagament son els esmentats a 'apartat 2 de I'article 2 de la Llei dels serveis de
pagament i el diner electronic.
3. Les entitats de diner electronic son persones juridiques radicades al Principat d’Andorra i au-
toritzades per I'AFA a emetre diner electronic.
4. El diner electronic té el significat establert a 'apartat 16 de I'article 3 de la Llei dels serveis de
pagament i el diner electronic.
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5. Sense perjudici d'alld previst a I'article 4 de la Llei dels serveis de pagament i el diner electro-
nic, les entitats que pretenen proporcionar serveis de pagament o emetre diner electronic de
forma professional han d'obtenir autoritzacid com a entitat de pagament o entitat de diner
electronic, segons escaigui, abans de comengar la prestacid dels serveis de pagament o
I'emissio de diner electronic.

6. A part de la prestacié dels serveis de pagament, les entitats de pagament estan habilitades
per prestar les activitats seglents:

a) La prestacié de serveis operatius i auxiliars estretament relacionats, com assegurar l'exe-
cucio d'operacions de pagament, serveis de tipus de canvi, activitats de custodia i 'emma-
gatzematge i tractament de dades.

b) L'operacié de sistemes de pagament, sense perjudici de I'article 5 de la Llei dels serveis de
pagament i el diner electronic.

c) Activitats empresarials diferents de la prestacié de serveis de pagament, d'‘acord amb el
que estableix la normativa aplicable.

7. Quan les entitats de pagament es dediquen a la prestacid d'un o més dels serveis de paga-
ment, només poden mantenir comptes de pagament per a Us exclusiu d'operacions de paga-
ment. Qualsevol fons rebut per les entitats de pagament dels usuaris de serveis de pagament
amb la finalitat de prestar serveis de pagament no constitueix un diposit o altres fons reembor-
sables dins del significat de I'article 7, ni diner electronic.

8. A més d'emetre diner electronic, les entitats de diner electronic estan habilitades per fer qual-
sevol de les activitats seglents:

a) La prestacié de serveis de pagament.

b) La prestacié de serveis operatius i serveis auxiliars estretament relacionats pel que fa a
l'emissié de diner electronic o per a la prestacid dels serveis de pagament indicats en la lle-
tra a).

c) La gesti6 de sistemes de pagament, sense perjudici del que preveu l'article 5 de la Llei dels
serveis de pagament i el diner electronic.

9. Qualsevol fons rebut per les entitats de diner electronic del titular del diner electronic s'ha de
canviar per diner electronic sense demora. Aquests fons no constitueixen ni un dipdsit ni cap al-
tre fons reemborsable rebut del plblic als efectes previstos a l'article 7.

10. Pel que fa als fons rebuts per a les activitats indicades en I'apartat 8.a) que no estiguin rela-
cionades amb l'activitat d'emetre diner electronic, les entitats de diner electronic poden tenir
comptes de pagament utilitzats exclusivament per a operacions de pagament. Qualsevol im-
port rebut per entitats de diner electronic dels usuaris amb la finalitat de prestar serveis de pa-
gament no constitueix diner electronic ni cap diposit o altres fons reemborsables dins el signifi-
cat de l'article 7.

1. Les entitats de pagament i de diner electronic no poden fer activitats de captacié de diposits
o altres fons reemborsables dins del significat de l'article 7.

12. Les entitats de pagament poden concedir crédits en relacid amb els serveis de pagament
previstes a les lletres

d)o

Text consolidat de treball elaborat per MCA Assessors a partir del BOPA. No és un text oficial: en cas de 29 / 40
discrepancia mana el BOPA (www.bopa.ad).



Llei 7/2013, sobre el régim juridic de les entitats operatives del sistema fin.. MCA Assessors - BOPA consolidat

e) de I'apartat 2 de l'article 2 de la Llei dels serveis de pagament i el diner electronic si es
compleixen les condicions seguents:

0) Que es tracti d'un credit subordinat concedit exclusivament en relaci® amb I'execucid
d’'una operacio de pagament;

b) Que sense perjudici de la normativa en matéria de concessio de crédits mitjangant targe-
tes de credit, el crédit concedit en relacid amb el pagament, ha de ser reemborsat dins un
termini que en cap cas podrd ser superior als 12 mesos;

c) Que aquest crédit no es concedeix amb carrec als fons rebuts o en possessié a efectes
d’execucio d'una operacié de pagament;

d) Que els fons propis de I'entitat de pagament siguin en tot moment adequats, segons el
criteri de I'AFA, tenint en compte la quantia total dels credits concedits.

Redaccio6 vigent des del 26/02/2020 - text refos oficial - Decret legislatiu del 19-2-2020 de publicacio del text refés de la la Llei 7/2013,
del 9 de maig, sobre el rég (BOPA 2020-02-26)

Seccid segona. Condicions per a l'autoritzacio

Article 62. Forma

1. Les entitats de pagament i les entitats de diner electronic han de constituir-se com a societat
anonima o com a societat de responsabilitat limitada radicada dins del Principat d’Andorra. No
obstant aixo, les entitats que prestin Unicament el servei de pagament previst a la lletra

h) de l'apartat 2 de l'article 2 de la Llei dels serveis de pagament i el diner electronic, poden
ser tant persones fisiques com juridiques i revestir la forma de societat andnima o de respon-
sabilitat limitada de dret andorrd i de durada indefinida.

2. Aixi mateix, quan una entitat de pagament o una entitat de diner electronic proporcioni qual-
sevol dels serveis previstos a les lletres

a)a

g) de l'apartat 2 de I'article 2 de la Llei dels serveis de pagament i el diner electronic, i, simul-
taniament, realitzi una activitat econdmica diferent en els termes previstos a la lletra

c) de l'apartat 6 de I'article 61, 'AFA podrd requerir la constitucié d’'una entitat separada per a
la prestacié de serveis de pagament en cas que les activitats de I'entitat de pagament o de
I'entitat de diner electronic, segons correspongui, alienes als serveis de pagament perjudi-
quin o puguin perjudicar a la solidesa financera de I'entitat de pagament o de I'entitat de di-
ner electronic, segons correspongui, 0 a la capacitat de I'AFA per supervisar el compliment
de les obligacions per part de I'entitat de pagament o per part de I'entitat de diner electronic,
segons correspongui.

Redacci6 vigent des del 26/02/2020 - text refés oficial - Decret legislatiu del 19-2-2020 de publicacié del text refos de la la Liei 7/2013,
del 9 de maig, sobre el rég (BOPA 2020-02-26)

Article 63. Nom

El nom entitat de pagament o entitat de diner electronic i les seves abreviatures EP o EDE sén
d'Us exclusiu per a les entitats degudament autoritzades per 'AFA per a aquestes activitats en
virtut d'aquesta Llei i la Llei dels serveis de pagament i el diner electronic. La utilitzacid o el regis-
tre per part de qualsevol entitat en qualsevol dels seus signes distintius (marca, raé social, nom
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comercial, etiquetes o direccié web) de I'expressio entitat de pagament o entitat de diner elec-
tronic o les seves abreviatures EP o EDE, o qualsevol altra que pugui dur a confusio, si no s’ha
autoritzat en virtut de la Llei 35/2010 com a entitat de pagament o entitat de diner electronic,
respectivament, s'ha de considerar com un signe de cardcter confds o que pot induir el public
general a error i, per tant, estd subjecte a accions de nullitat i prohibicions d'Us.

Redaccio6 vigent des del 26/02/2020 - text refés oficial - Decret legislatiu del 19-2-2020 de publicacio del text refés de la la Llei 7/2013,
del 9 de maig, sobre el rég (BOPA 2020-02-26)

Article 64. Domicili

Les entitats de pagament i les entitats de diner electronic han de tenir la seu social i el domicili
social dins del Principat d’Andorra; aixi mateix 'administracio i la direccid efectiva d'aquestes
entitats ha d'establir-se en territori nacional.

Redacci6 vigent des del 26/02/2020 - text refés oficial - Decret legislatiu del 19-2-2020 de publicacié del text refos de la la Liei 7/2013,
del 9 de maig, sobre el rég (BOPA 2020-02-26)

Article 65. Objecte social

L'objecte social de les entitats de pagament i les entitats de diner electronic és el previst als
seus estatus i es limita a les activitats per a les quals ha obtingut la corresponent autoritzacio
de I'AFA, entre les descrites a I'article 61.

Redacci6 vigent des del 26/02/2020 - text refés oficial - Decret legislatiu del 19-2-2020 de publicacié del text refos de la la Liei 7/2013,
del 9 de maig, sobre el rég (BOPA 2020-02-26)

Article 66. Capital social i fons propis

1. Capital social i fons propis de les entitats de pagament 11. Les entitats de pagament que pres-
tin serveis llistats a les lletres
a)a
g) de l'apartat 2 de l'article 2 de la Llei dels serveis de pagament i el diner electronic, han de
justificar per a la seva autoritzacio i en qualsevol moment posterior a I'atorgament de 'auto-
ritzacio, que disposen d’'un capital inicial que inclou qualsevol dels elements de capital de ni-
vell 1 ordinari segons el que s'estableix en la legislacio de solvencia, que no pot ser inferior als
imports indicats a continuacid, o al capital inicial calculat segons el que disposa l'apartat 1.2
seguent, segons quin sigui més alt, o si escau, el capital minim necessari en funcio de la seva
forma juridica en qualsevol moment, quan sigui superior:

a) L'autoritzacié esta supeditada a la justificacié d'un capital inicial no inferior als 20.000 eu-
ros quan l'entitat de pagament pretengui proporcionar nomeés el servei indicat a la lletra

f) de 'apartat 2 de l'article 2 de la Llei dels serveis de pagament i el diner electronic;

b) L'autoritzacié estd supeditada a la justificacio d'un capital inicial no inferior als 50.000 eu-
ros quan l'entitat de pagament pretengui proporcionar el servei indicat a la lletra

g) de l'apartat 2 de l'article 2 de la Llei dels serveis de pagament i el diner electronic;

c) L'autoritzacié esta supeditada a la justificacié d'un capital inicial no inferior als 125.000 eu-
ros quan l'entitat de pagament pretengui proporcionar qualsevol dels serveis indicats a les
lletres

a)a

Text consolidat de treball elaborat per MCA Assessors a partir del BOPA. No és un text oficial: en cas de 31 / 40
discrepancia mana el BOPA (www.bopa.ad).


https://www.bopa.ad/Documents/Detall?doc=GD20200220_15_44_40
https://www.bopa.ad/Documents/Detall?doc=GD20200220_15_44_40
https://www.bopa.ad/Documents/Detall?doc=GD20200220_15_44_40
https://www.bopa.ad/Documents/Detall?doc=GD20200220_15_44_40
https://www.bopa.ad/Documents/Detall?doc=GD20200220_15_44_40
https://www.bopa.ad/Documents/Detall?doc=GD20200220_15_44_40

Llei 7/2013, sobre el régim juridic de les entitats operatives del sistema fin.. MCA Assessors - BOPA consolidat

e) de l'apartat 2 de I'article 2 de la Llei dels serveis de pagament i el diner electronic. En cas
que l'entitat de pagament pretengui proporcionar serveis de pagaments que excedeixin
I'ambit dels serveis de pagament indicats a una de les lletres a),

b) o

c) anteriors, I'autoritzacié esta supeditada a la justificacié d'un capital inicial que correspon-
gui com a minim a I'import més elevat entre els indicats a les lletres a),

b) o

c) anteriors, segons correspongui. Malgrat les exigéncies d'aquest apartat, 'AFA queda habili-
tada per a exigir el manteniment de capitals suficients, en particular quan les activitats alie-
nes a la prestacié de serveis de pagament afectin o puguin afectar la solidesa financera de
l'entitat de pagament. 12. Sense perjudici de I'apartat 1.3 segUent, els fons propis d'una entitat
de pagament, excepte les que només proporcionin els serveis referits als apartats (g) o (h)
de l'apartat 2 de l'article 2 de la Llei dels serveis de pagament i el diner electronic, han de ser
iguals, com a minim, a la suma dels elements seguents multiplicats per un factor d'escala k,
on el volum de pagament (VP) representa una dotzena part de la quantitat total d'operaci-
ons de pagament executades per I'entitat de pagament durant I'any anterior:

a) 4,0% del tram de VP fins a 5 milions d’euros, més
b) 2,6% del tram de VP per sobre de 5 milions d’euros fins a 10 milions d’euros, més
c) 1% del tram de VP per sobre de 10 milions d'euros fins a arribar a 100 milions d'euros, més

d) 0,5% del tram de VP per sobre de 100 milions d'euros fins a arribar a 250 milions d'euros,
mes

e) 0,25% del tram de VP per sobre de 250 milions d'euros. El factor d’escala k que s'utilitza és: .
0,5 quan l'entitat de pagament només presti el servei de pagament d'enviament de diners
indicat a la lletra

f) de l'apartat 2 de l'article 2 de la Llei dels serveis de pagament i el diner electronic; ii. 1, quan
I'entitat de pagament presti qualsevol dels serveis de pagament indicats a les lletres

a)a

f) de l'article 2 de la Llei dels serveis de pagament i el diner electronic. 1.3. Basant-se en la situ-
acio particular d'una entitat de pagament, amb la finalitat de millorar-ne la solvéncia, prote-
gir linteres dels usuaris dels serveis de pagament i el mateix sistema de pagament, aixi com
per facilitar la supervisio efectiva de I'entitat, 'AFA pot, per iniciativa propia o de qualsevol
part interessada, no aplicar el métode anterior i decidir que l'entitat de pagament posseeixi
un import, com a minim, igual a un dels metodes seguents:

a) Fons propis per un import, com a minim, del 10% de les seves despeses fixes de I'any anteri-
or. No obstant aixd, 'AFA pot ajustar aquest requisit en el cas d'un canvi material en el negoci
de l'entitat de pagament des de l'any anterior. Quan una entitat de pagament no hagi com-
pletat el negoci de tot un any en la data del cdlcul, el requisit serd que els seus fons propis
ascendeixin, com a minim, al 10% de les despeses fixes corresponents tal com es projecti en
el seu pla de negocis, tret que I'AFA solliciti un ajustament d’aquest pla.

b) Fons propis per a un import, com a minim, de l'indicador rellevant definit en la secci6 se-
guent, multiplicat pel factor definit en la seccid b i pel factor d’escala K que es defineix a con-
tinuacié. a. L'indicador rellevant és la suma del seglent: - ingressos per interessos, - despe-
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ses per interessos, - comissions i taxes rebudes, i - altres ingressos d'explotacio. Cal incloure
cada element en la suma amb el seu signe positiu 0 negatiu. Els ingressos en concepte de
partides extraordindries o irregulars poden no ser utilitzats en el calcul de I'indicador rellevant.
Les despeses relatives a I'externalitzacid de serveis prestats per tercers poden reduir I'indica-
dor rellevant si la despesa es redlitza en una empresa subjecta a supervisid en virtut
d’aquesta Llei. L'indicador rellevant es calcula sobre la base de lI'observacié de les dotze Ulti-
mes observacions mensuals al final del darrer exercici financer. L'indicador rellevant s'ha de
calcular al llarg de l'exercici financer anterior. No obstant aixo, els fons propis calculats se-
gons aquest metode no poden quedar per sota del 80% de la mitjana dels tres exercicis an-
teriors per a l'indicador rellevant. Quan no es disposi de les xifres auditades, es poden utilitzar
les estimacions de negoci. b. El factor de multiplicacid és: - 10% del tram de l'indicador relle-
vant fins a 2,5 milions d'euros; - 8% del tram de l'indicador rellevant des de 2,5 milions d'euros
fins a 5 milions d'euros; - 6% del tram de l'indicador rellevant des de 5 milions d'euros fins a
25 milions d'euros; - 3% del tram de l'indicador rellevant des de 25 milions d'euros fins a 50
milions d'euros; - 15% per sobre de 50 milions d'euros. On el factor k utilitzat seria: i. 0,5 quan
I'entitat de pagament proporcioni nomeés el servei de pagament de I'envioment de diners; ii.
0,8 quan I'entitat de pagament proporcioni el servei de pagament de I'execucio d'operacions
de pagament quan el consentiment de l'ordenant per executar una operacié de pagament
s'atorga mitjangant qualsevol dispositiu de telecomunicacions, digital o de TI, actuant només
com a intermediari entre I'usuari del servei de pagament i el proveidor dels béns i serveis; iii. |
quan l'entitat de pagament proporcioni qualsevol de la resta de serveis de pagament enu-
merats en l'article 2.1 de la Llei dels serveis de pagament i el diner electronic. LAFA té& compe-
téncia per concretar els conceptes que cal considerar per calcular els pardmetres recollits
en aquest article. 1.4. L'AFA pot exigir, sobre la base d'una avaluacid dels processos de la ges-
tid del risc, de la base de dades dels riscos de pérdues i dels mecanismes de control interns
de l'entitat, que l'entitat de pagaments tingui una xifra de fons propis fins un 20% superior a la
que resultaria de I'aplicacid d'un dels métodes descrits anteriorment en aquest article, o per-
metre a 'entitat de pagaments tenir un import de fons propis fins a un 20% inferior a l'import
que resultaria de I'aplicacio del metode escollit de conformitat amb aquest article. 1.5. S’habi-
lita I'AFA per a adoptar les mesures necessaries per tal dimpedir 'Us mUltiple d’elements que
es puguin considerar com a fons propis quan l'entitat de pagament pertanyi al mateix grup
d'una altra entitat de pagament, d'una entitat de diner electronic o d'una entitat bancaria.
Aquest apartat també resulta d'aplicacid respecte de les entitats de pagament que tinguin
un cardcter hibrid perqueé realitzin addicionalment una activitat econdomica diferent dels ser-
veis de pagament en els termes que preveu la lletra

c) de l'apartat 6 de l'article 61.1.6. Si es compleixen les condicions establertes en la normativa
de solvencia per tal d'eximir una entitat del compliment dels requeriments prudencials a ni-
vell individual, 'AFA pot autoritzar I'entitat, prévia sollicitud, per no aplicar els requeriments de
fons propis establerts en aquest article a les entitats de pagament que s'inclouen en la su-
pervisidé consolidada de I'entitat bancadria que n'és la seva matriu.

2. Capital social i fons propis d’entitats de diner electronic 2.1. Les entitats de diner electronic
han de tenir, en el moment de la seva autoritzacio i en qualsevol moment, un capital social no
inferior a 350.000 euros. 2.2. Respecte d les activitats indicades en l'article 61.8.a) que no estiguin
relacionades amb I'emissid de diner electronic i per a les quals es pot autoritzar una entitat de
diner electronic, cal calcular els requisits de fons propis d'una entitat de diner electronic
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d’'acord amb els apartats 1.2 i 1.3 de l'article 66.1. 2.3. Respecte a l'activitat d'emissid de diner
electronic, els requisits de fons propis d'una entitat de diner electronic han de ser iguals, com a
minim, al 2% de la mitjana del diner electronic en circulacié. 2.4. Quan una entitat de diner elec-
tronic hagi de dur a terme qualsevol de les activitats indicades en l'article 61.8.a) que no estan
vinculades a I'emissid de diner electronic o a qualsevol de la resta d'activitats indicades en I'ar-
ticle 61.8 i l'import del diner electronic en circulacid no es pugui determinar per avangat, les enti-
tats de diner electronic poden calcular els seus requisits de fons propis basant-se en una por-
cid representativa que s'assumeix que s'utilitzard per emetre diner electronic, sempre que
aquesta porcid es pugui estimar de manera raonable basant-se en dades historiques a satis-
faccié de I'AFA. Quan una entitat de diner electronic no hagi completat un periode suficient de
negoci, els seus requisits de fons propis es calculen basant-se en el diner electronic en circula-
cid previst demostrat pel seu pla de negocis subjecte a qualsevol ajustament a aquest pla
sollicitat per I'AFA. 2.5. Les entitats de diner electronic han de tenir en tot moment fons propis
que siguin, com a minim, iguals a la suma dels requisits indicats en els apartats 2.2 i 2.3 anteri-
ors. 2.6. S‘autoritza I'AFA per adoptar les mesures necessdries per impedir I'Us MmUltiple d'ele-
ments que es puguin considerar com a fons propis quan I'entitat de diner electronic pertanyi al
mateix grup d’'una entitat de pagament, d'una altra entitat de diner electronic o d'una entitat
bancaria. 2.7. UAFA pot exigir, sobre la base d'una avaluacio dels processos de gestio de riscos,
de la base de dades dels riscos de perdues i dels mecanismes de control intern de I'entitat, que
I'entitat de diner electronic tingui una xifra de fons propis fins a un 20% superior a la que resulta-
ria de l'aplicacié d'un dels métodes descrits anteriorment en aquest article, o permetre que
I'entitat de diner electronic tingui un import de fons propis fins a un 20% inferior a I'Nmport que
resultaria de l'aplicacié d'aquests metodes. 2.8. Si es compleixen les condicions establertes en
la normativa de solvéncia per eximir una entitat de complir amb els requeriments prudencials
a nivell individual, 'AFA pot autoritzar I'entitat, prévia sollicitud, per no aplicar els requeriments
de fons propis establerts en aquest article a les entitats de diner electronic que s'inclouen en la
supervisié consolidada de I'entitat bancdria que n'és la seva matriu.

Redacci6 vigent des del 26/02/2020 - text refés oficial - Decret legislatiu del 19-2-2020 de publicacié del text refés de la la Llei 7/2013,
del 9 de maig, sobre el rég (BOPA 2020-02-26)

Article 67. Consell d’administracio

1. Les entitats de pagament i de diner electronic s'han de regir per un consell d’administracio
compost per tres membres com a minim.

2. Els membres del consell d’administraciod, incloent-hi persones fisiques que representen perso-
nes juridiques, han de ser persones de reconeguda honorabilitat empresarial i professional.

3. La majoria dels membres del consell d'administracio, incloent-hi persones fisiques que repre-
sentin persones juridiques, han de ser persones que posseeixin els coneixements adequats per
exercir les funcions inherents al seu cdrrec, aixi com una experiéncia professional adequada.

4. El president designat no pot ser el director general de I'entitat.

5. El consell d'administracio de les entitats de pagament i de diner electronic ha d'aprovar les
normes de funcionament intern per tal de permetre el compliment de les responsabilitats i les
obligacions dels seus membres.

Redaccio6 vigent des del 26/02/2020 - text refés oficial - Decret legislatiu del 19-2-2020 de publicacié del text refés de la la Llei 7/2013,
del 9 de maig, sobre el rég (BOPA 2020-02-26)
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Article 68. Direccid general

1. La direccié general ha de constar d'una o més persones, una de les quals ha d’assumir expli-
citament les responsabilitats d'intervencid i control.

2. Els membres de la direccid general han de tenir els coneixements i I'experiencia professional
adequats per al seu carrec.

3. Els membres de la direccié general han de ser persones de reconeguda honorabilitat empre-
sarial i professional.

Redaccioé vigent des del 26/02/2020 - text refés oficial - Decret legislatiu del 19-2-2020 de publicacio del text refés de la la Llei 7/2013,
del 9 de maig, sobre el rég (BOPA 2020-02-26)

Article 69. Condicions

Per obtenir i conservar 'autoritzacié administrativa, les entitats de pagament i les entitats de di-
ner electronic han de complir en tot moment amb les condicions per accedir a I'activitat i amb
les condicions per a l'exercici d'aquesta, inclosos els requisits organitzatius i les condicions de
funcionament, establerts en aquest capitol i en altres disposicions de la legislacio vigent.

Redaccio6 vigent des del 26/02/2020 - text refés oficial - Decret legislatiu del 19-2-2020 de publicacio del text refés de la la Llei 7/2013,
del 9 de maig, sobre el rég (BOPA 2020-02-26)

Seccid tercera. Condicions per exercir I'activitat

Article 70. Obertura d’oficines i contractacié de personal

1. Les entitats de pagament i de diner electronic han de mantenir oberta, com a minim, una ofi-
cina al Principat d’Andorra.

2. El 20% del personal, com a minim, ha de ser andorrd o resident al Principat d’Andorra amb
una antiguitat minima de dos anys, i ha de ser, en qualsevol cas, un nombre suficient i tenir la
formacié adequada per dur a termes les activitats que se li encomanin.

3. Les entitats han de contractar personal amb prou coneixements per dur a terme les funcions
que se li assignen.

Redacci6 vigent des del 26/02/2020 - text refés oficial - Decret legislatiu del 19-2-2020 de publicacié del text refés de la la Llei 7/2013,
del 9 de maig, sobre el rég (BOPA 2020-02-26)

Article 71. Normes sobre solvéncia i liquiditat

1. Sense perjudici dels requisits sobre capital inicial i fons propis establerts a I'article 66, aixi com
de les obligacions derivades de les normes sobre criteris de solvencia i liquiditat, les entitats de
pagament i entitats de diner electronic poden establir estratégies solides, efectives i exhausti-
ves, i procediments per valorar i mantenir de forma permanent els imports, els tipus i el reparti-
ment de capital intern que es considerin adequats per cobrir la naturalesa i el nivell de riscos
als quals estan o poden estar exposades. Altres estratégies i procediments han de ser objecte
periodicament d'un examen intern amb la finalitat de garantir que sén exhaustius i proporcio-
nals a la naturalesa, I'escala i la complexitat de les activitats de les entitats o el grup en el qual
estan inserides.

2. U'AFA estd expressament habilitat per prendre les mesures necessaries en el cas d'insuficien-
cies en el nivell de fons propis i, en aquest sentit, pot establir els criteris técnics corresponents
que, en qualsevol cas, hauran de respectar les entitats afectades. Aquesta insuficiencia no pot

Text consolidat de treball elaborat per MCA Assessors a partir del BOPA. No és un text oficial: en cas de 35 / 40
discrepancia mana el BOPA (www.bopa.ad).


https://www.bopa.ad/Documents/Detall?doc=GD20200220_15_44_40
https://www.bopa.ad/Documents/Detall?doc=GD20200220_15_44_40
https://www.bopa.ad/Documents/Detall?doc=GD20200220_15_44_40
https://www.bopa.ad/Documents/Detall?doc=GD20200220_15_44_40
https://www.bopa.ad/Documents/Detall?doc=GD20200220_15_44_40
https://www.bopa.ad/Documents/Detall?doc=GD20200220_15_44_40

Llei 7/2013, sobre el régim juridic de les entitats operatives del sistema fin.. MCA Assessors - BOPA consolidat

durar més de 24 mesos en el cas d'entitats de nova creacid durant els primers dos exercicis i
no pot durar més de 6 mesos en qualsevol altre cas i els fons propis no poden ser inferiors a les
quatre cinquenes parts del capital social minim.

3. L'AFA, mitjancant el comunicat tecnic corresponent, pot dictar les normes complementdries
corresponents i dur a terme les esmenes que siguin oportunes en relacidé amb els criteris de
calcul en virtut de les normes sobre solvencia i liquiditat.

Redacci6 vigent des del 26/02/2020 - text refés oficial - Decret legislatiu del 19-2-2020 de publicacié del text refés de la la Llei 7/2013,
del 9 de maig, sobre el rég (BOPA 2020-02-26)

Article 72. Recurs a agents

1. Les entitats de pagament i les entitats de diner electronic que vulguin prestar serveis de pa-
gament o distribuir o reemborsar diner electronic, respectivament, mitjangant un agent han de
presentar a I'AFA la informacié seglent:
a) Elnomii 'adrega de l'agent;
b) Una descripcié dels mecanismes de control intern utilitzats per 'agent per tal de complir
les obligacions en materia de lluita contra el blanqueig de capitals i finangament del terroris-
me en virtut de la Llei 14/2017 , del 22 de juny, de prevenci6 i lluita contra el blanqueig de di-
ners o valors i el finangament del terrorisme, i les seves normes de desenvolupament. Aques-
ta descripcid s'ha d’'actualitzar sense demora en cas que s'introdueixin modificacions d'im-
portdncia en les dades comunicades en la notificacio inicial;

c) La identitat dels administradors i les persones responsables de la gestié de l'agent al qual
es recorri per a la prestacié de serveis de pagament o per a la distribucid o reemborsament
de diner electronic, segons correspongui, i, pels agents que no siguin proveidors de serveis de
pagament, una prova de la seva honorabilitat i professionalitat;

d) els serveis de pagament de I'entitat de pagament o els serveis de pagament, de distribu-
ci6 o de reemborsament de diner electronic de I'entitat de diner electronic, segons corres-
pongui, que s'encomanen a l'agent; |

e) Quan resulti d'aplicaci6, el numero o codi d'identificacio Unic de I'agent.

2. En un termini de dos mesos a partir de la recepcid de la informacioé referida a l'apartat anteri-
or, 'AFA comunicard a l'entitat de pagament o a I'entitat de diner electronic, segons correspon-
gui, si 'agent ha estat inclos o no en el registre establert en I'article 7 de la Llei dels serveis de
pagament i el diner electronic. Els agents poden comengar la prestacid de serveis de paga-
ment o de serveis de distribucié o reemborsament de diner electronic, segons correspongui, un
cop hagin estat inscrits a aquest registre.

3. En cas que es consideri que la informacié que s'’ha facilitat és incorrecta, 'AFA prendrd les
mesures addicionals oportunes per verificar-la abans d'inscriure 'agent al registre.

4. Si, després de les mesures de verificacidé adoptades, I'AFA segueix dubtant que la informacid
proporcionada en virtut del que disposa l'apartat 1 sigui correcta, rebutjard la inclusié de 'agent
en questié al registre i n'informard 'entitat de pagament o I'entitat de diner electronic, segons
correspongui, sense demores indegudes.

5. Les entitats de pagament i les entitats de diner electronic han de garantir que els agents que
actuen en nom seu informen d’aquest fet els usuaris de serveis de pagament.
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6. Les entitats de diner electronic no poden emetre diner electronic mitjangant agents. No obs-
tant aixo, les entitats de diner electronic poden distribuir i reemborsar diner electronic mitjan-
cant persones fisiques o juridiques que actuin en nom seu.

7. En qualsevol cas, les entitats de pagament i les entitats de diner electronic segueixen sent
plenament responsables de qualsevol actuacid dels seus empleats o de qualsevol agent.

8. Les entitats de pagament i les entitats de diner electronic han de comunicar sense dilacions
indegudes a I'AFA tota modificacio relativa a agents, inclosos nous agents de conformitat amb
el procediment establert als apartats 2, 3 i 4.

Redaccio6 vigent des del 26/02/2020 - text refés oficial - Decret legislatiu del 19-2-2020 de publicacio del text refés de la la Llei 7/2013,
del 9 de maig, sobre el rég (BOPA 2020-02-26)

Disposicié addicional primera
disposicions d'aquesta Llei queden sotmeses al regim sancionador establert per la Llei de regu-
lacio del regim disciplinari del sistema financer, de 27 de novembre del 1997.

Redaccio vigent des del 26/02/2020 - text refés oficial - Decret legislatiu del 19-2-2020 de publicacié del text refés de la la Llei 7/2013,
del 9 de maig, sobre el rég (BOPA 2020-02-26)

Disposicié derogatoria primera

derogats la Llei de regulacid de les facultats operatives dels diversos components del sistema
financer, del 19 de desembre del 1996, la Llei 24/2008 , del 30 d'octubre, sobre el regim juridic de
les entitats financeres -no bancdadries- de credit especialitzat, la Llei 13/2010, del 13 de mMaig, so-
bre el regim juridic de les entitats financeres dinversid i de les societats gestores d'organismes
d'inversié collectiva, els articles 8 a 17 de la Llei 14/2010 , del 13 de maig, de régim juridic de les
entitats bancdaries i de réegim administratiu bdsic de les entitats operatives del sistema financer
i qualsevol disposicié de rang igual o inferior que s'oposi al que s'estableix en aquesta Llei.

Redacci6 vigent des del 26/02/2020 - text refés oficial - Decret legislatiu del 19-2-2020 de publicacié del text refés de la la Llei 7/2013,
del 9 de maig, sobre el rég (BOPA 2020-02-26)

Disposicié final primera

El Govern, a proposta del ministeri encarregat de les finances, ha de preveure reglamentaria-
ment el marc d'actuacioé relatiu al desenvolupament de l'activitat de gestid de sistemes multi-
laterals de negociacid, el qual pot delegar aquesta facultat a I'AFA.

Redacci6 vigent des del 26/02/2020 - text refés oficial - Decret legislatiu del 19-2-2020 de publicacié del text refés de la la Llei 7/2013,
del 9 de maig, sobre el rég (BOPA 2020-02-26)

Disposicié final segona
S’habilita I'AFA a desenvolupar, mitjongant I'emissid de comunicats técnics, les disposicions es-
tablertes en aquesta Llei.

Redaccio6 vigent des del 26/02/2020 - text refés oficial - Decret legislatiu del 19-2-2020 de publicacié del text refés de la la Llei 7/2013,
del 9 de maig, sobre el rég (BOPA 2020-02-26)

Disposicié final tercera

Es modifica I'article 2 de la Llei de regulacio del regim disciplinari del sistema financer, de 27 de
novembre del 1997, el qual queda redactat com segueix: “Article 2. Subjectes autors i responsa-
bles Son subjectes autors i responsables de les infraccions: les entitats bancdries, les entitats fi-
nanceres -No bancdries- de credit especialitzat, les entitats financeres d'inversio i les societats
gestores d'organismes d'inversid collectiva que incorrin en les accions o omissions tipificades
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com a infraccié en aquesta Llei. S6n subjectes responsables de la infraccid els qui exerceixen
carrecs d'administracio o direccid general, de dret o de fet, en les entitats autores i responsa-
bles de la infraccid, quan les infraccions siguin imputables a la seva conducta dolosa o negli-
gent. A l'efecte del paragraf precedent, exerceixen carrecs d’administracid o direccid general,
de dret o de fet, els administradors o els membres dels seus organs collegiats d'administracio
o les persones que exerceixen funcions d'alta direccid.”

Redacci6 vigent des del 26/02/2020 - text refés oficial - Decret legislatiu del 19-2-2020 de publicacié del text refés de la la Llei 7/2013,
del 9 de maig, sobre el rég (BOPA 2020-02-26)

Disposici6 final quarta

Es modifiquen els articles 15116 de la Llei de regulacio del régim disciplinari del sistema financer,
de 27 de novembre del 1997, que queden redactats com segueix: “Article 15. Infraccions molt
greus SOn infraccions molt greus les infraccions que afecten substancialment la solvencia, la li-
quiditat i I'estabilitat de les entitats o que vulneren la legitimitat operativa de l'estructura del sis-
tema financer, i les infraccions que impedeixen coneixer la situacioé real de I'entitat. Constituei-
xen infraccions molt greus:

a) La recepci6 de diners del pablic, en forma de diposits o altres fons reemborsables, sense
tenir-ne la capacitat legal, conforme preveu la legislacio vigent.

b) L'exercici d'altres activitats especifiques reservades exclusivament a cadascuna de les di-
ferents tipologies d'entitats operatives del sistema financer d’acord amb la legislacié vigent
per part d'entitats del sistema financer que no en tinguin la facultat legal.

c) L'exercici d'activitats econdomiques que no siguin propies del sistema financer, o que siguin
alienes al seu objecte social, tret de les autoritzades legalment.

d) Lincompliment durant un periode de 6 mesos, © més, de les normes de solvencia, liquidi-
tat i concentracio de risc establertes als articles 6, 11,12, 15 i 17 de la Llei de regulacioé dels crite-
ris de solvencia i liquiditat de data 29 de febrer del 1996.

e) Lincompliment del deure de sotmetre els comptes anuals individuals i consolidats, si es-
cau, a una auditoria de comptes segons l'establert a la legislacio vigent.

f) La negativa a facilitar informacié a l'lnstitut Nacional Andorra de Finances o la falta de ve-
racitat en la informacio facilitada que impedeixi exercir adequadament la supervisio i conéi-
xer determinats aspectes de la situacio real de I'entitat o del grup que aquesta encapgala.

g) La comissié de més de tres infraccions greus en el termini d’'un any.” “Article 16. Infraccions
greus So6n infraccions greus les infraccions que afecten la solvéncia, la liquiditat i I'estabilitat
de les entitats, que no impliquen una infraccid molt greu, i les infraccions que dificulten co-
neixer la situacioé real de I'entitat. Constitueixen infraccions greus:

a) Lincompliment de les normes vigents en matéria de coeficient d'inversions obligatories.

b) Lincompliment de les normes vigents en matéria de garantia de dipdsits i inversions per a
les entitats bancaries.

c) Lincompliment de les normes vigents en matéria de reserves en garantia de diposits i d'al-
tres obligacions operacionals per a les entitats financeres no bancdaries.

d) El fet de no tenir la comptabilitat en la forma legalment prescrita o de portar-la amb ano-
malies que dificultin el coneixement de les situacions econdmica, patrimonial i financera de
I'entitat.
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e) L'incompliment de les normes de solvéncia, liquiditat i concentracié de risc establertes als
articles 6, 11,12, 15 i 17 de la Llei de regulacio dels criteris de solvencia i liquiditat de les entitats
financeres, del 29 de febrer del 1996, sempre que aixd no constitueixi una infraccidé Molt greu
d’acord amb el que disposa l'article anterior.

f) Lincompliment durant un periode de 6 mesos, 0 més, de les normes de solvéncia per part
de les entitats financeres dinversid o de les societats gestores d'organismes d'inversio
collectiva.

g) El fet de deixar de complir les caracteristiques personals i professionals establertes per la
legislacio vigent en relacid amb els membres del consell d’'administracio i els membres de la
direccidé general.

h) El fet de deixar de complir els requisits organitzatius i les condicions de funcionament que
s'estableixen en la legislacio vigent.

i) El fet de deixar de complir les normes relatives a la proteccié de linversor d'acord amb la
legislacio vigent.

j) L'excusa o la resistencia a facilitar informacié a I'Institut Nacional Andorrd de Finances, di-
rectaoment o mitjangant els auditors externs, que impedeixin coneixer determinats aspectes
de les situacions organitzativa, econdomica i patrimonial de I'entitat o del grup que aquesta
encapcala.

k) La comissio de més de tres infraccions lleus en el termini d’'un any.”
Redaccio6 vigent des del 26/02/2020 - text refos oficial - Decret legislatiu del 19-2-2020 de publicacio del text refés de la la Llei 7/2013,
del 9 de maig, sobre el rég (BOPA 2020-02-26)

NOTA D'ELABORACIO PROPIA - PENDENT DE REVISIO

Lectura per remissio general de la Llei 12/2018 («Referéncies a I'nstitut Nacional Andorra de Finances A partir de
I'entrada vigor d'aquesta Llej, totes les referencies fetes a I'Institut Nacional Andorrd de F.»); el text es manté tal
com el va publicar el BOPA. Com s'ha de llegir: Dues referéncies a I'nstitut Nacional Andorré de Finances (art.
15.f 1 16,j) substituides per I'Autoritat Financera Andorrana.

Disposici6 final cinquena

Es modifica l'article 21 de la Llei de regulacid del régim disciplinari del sistema financer, de 27 de
novembre del 1997, que queda redactat com segueix: “L'import de les sancions imposades s'ha
d’ingressar a l'lnstitut Nacional Andorrd de Finances, a nom d'aquest Institut.”

Redacci6 vigent des del 26/02/2020 - text refés oficial - Decret legislatiu del 19-2-2020 de publicacié del text refés de la la Llei 7/2013,
del 9 de maig, sobre el rég (BOPA 2020-02-26)

Disposici6 final sisena

S'introdueixen les modificacions seguents a l'article 4 de la Llei de regulacid dels criteris de sol-
vencia i liquiditat de les entitats financeres, del 29 de febrer del 1996: en I'apartat que conté l'es-
calat de ponderacidé del risc, els nUmeros 11 i 14 queden redactats com segueix: “1l. Comptes
d'ordre que registren els crédits documentaris, les linies de crédit no utilitzades, les operacions
de lloguer financer amb opci6é de compra (leasing), les operacions de gestié de factures amb
avancaments total o parcial de tresoreria i altres operacions homologables.’, i “14. Crédits habi-
tatge hipotecaris i operacions de compra de factures.”

Redaccio6 vigent des del 26/02/2020 - text refés oficial - Decret legislatiu del 19-2-2020 de publicacié del text refés de la la Llei 7/2013,
del 9 de maig, sobre el rég (BOPA 2020-02-26)
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Disposici6 final setena
Aquesta Llei entrard en vigor 'endemad de ser publicada al Butlleti Oficial del Principat d’Andor-
ra.

Redacci6 vigent des del 26/02/2020 - text refés oficial - Decret legislatiu del 19-2-2020 de publicacié del text refés de la la Llei 7/2013,
del 9 de maig, sobre el rég (BOPA 2020-02-26)
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