MCA

assessors

BOPA consolidat

LLEI - VIGENT

[LIei 36 /2018, del 20 de desembre,
de conglomerats financers

Text vigent a 24/01/2019

Generat el 19/10/2026 a les 16:51
Dades fins al BOPA del 14/10/2026
Pagina viva: bopa.mca.ad/llei/36-20182data=2019-01-24

Text consolidat de treball, no oficial. Elaborat per MCA Assessors a partir
del Butlleti Oficial del Principat d’Andorra. En cas de discrepdancia, mana el
BOPA. Les notes d'elaboracié propia estan pendents de revisio professional.
No constitueix assessorament juridic ni fiscal. Versi6 actualitzada



https://bopa.mca.ad/llei/36-2018?data=2019-01-24

Llei 36/2018, de conglomerats financers MCA Assessors - BOPA consolidat

Index

CAPITOL PRIMER. OBJECTIU | DEFINICIONS

Article 1. Objectiu 3

Article 2. Definicions 3

Article 3. Llindars per a identificar la condicid de conglomerat financer 5

Article 4. Autoritat competent responsable de la supervisid addicional 7

Article 5. Identificacid dels conglomerats financers 7

CAPITOL SEGON. SUPERVISIO ADDICIONAL

SECCIO PRIMERA. AMBIT D’APLICACIO

Article 8. Ambit d'aplicacié de la supervisié addicional de les entitats regulades esmentades en larticle 1............7

SECCIO SEGONA. SITUACIO FINANCERA

Article 7. Elements de supervisio addicional 9

SECCIO TERCERA. MESURES PER FACILITAR LA SUPERVISIO ADDICIONAL

Article 8. Funcions de les autoritats competents 10

Article 9. Requisits dels administradors de les societats financeres mixtes de cartera 10

Article 10. Accés a la informacid 10

Article 1. Mesures d'execucio mn

SECCIO QUARTA. TERCERS PAISOS

Article 12. Empreses matrius situades fora del Principat d’Andorra 1

Article 13. Cooperacio amb les autoritats competents de tercers paisos 12

CAPITOL TERCER. SOCIETATS DE GESTIO D’'ACTIUS

Article 14. Societats de gestid d'actius 12

Disposicio final primera. Entrada en vigor 13
Text consolidat de treball elaborat per MCA Assessors a partir del BOPA. No és un text oficial: en cas de 2 / 13

discrepancia mana el BOPA (www.bopa.ad).



Llei 36/2018, de conglomerats financers MCA Assessors - BOPA consolidat

Capitol primer. Objectiu i definicions

Article 1. Objectiu

La present Llei estableix normes de supervisid addicional aplicables a les entitats regulades que
estiguin supervisades per I'Autoritat Financera Andorrana (AFA), i que formin part d'un conglo-
merat financer. Complementa aixi mateix les corresponents normes sectorials aplicables a les
entitats regulades per les esmentades normes.

Redaccio vigent des del 24/01/2019 - text original - Llei 36/2018, del 20 de desembre, de conglomerats financers (BOPA 2019-01-23)

Article 2. Definicions

A l'efecte de la present Llei, s'entén per: 1) “entitat bancaria” és una persona juridica, tal com es
defineixen en I'apartat 1 de I'article 8 de la Llei 7/2013, de 9 de maig, sobre el regim juridic de les
entitats operatives del sistema financer andorrd i altres disposicions que regulen l'exercici de
les activitats financeres al Principat d’Andorra, el proposit del qual és rebre del public diposits o
altres fons reemborsables, i concedir préstecs, de qualsevol naturalesa, per compte propi; 2)
“entitat asseguradora” és 'empresa d'assegurances tal com es defineix en I'apartat 19 de I'arti-
cle 6 de la Llei 12/2017, del 22 de juny, d'ordenacio i supervisié d'assegurances i reassegurances
del Principat d’Andorra; 3) “empresa dinversié” és aquella societat financera d'inversié, agéncia
financera d'inversio, societat gestora de patrimoni en modalitat directa, en la mesura que estd
autoritzada a prestar serveis d'administracio i custodia d'instruments financers per compte de
clients, incloent la custodia i serveis connexes, com la gestid de tresoreria i de garanties, qixi
com estiguin autoritzades per tenir en dipdsit diners o valors dels seus clients; 4) “entitat regula-
da” és una entitat bancaria, una entitat asseguradora, una entitat reasseguradora, una empre-
sa dinversid o una societat gestora d'organismes dinversié collectiva; 5) “societats gestores
d'organismes d'inversio collectiva” sén les persones juridiques, tal com es defineixen en l'apar-
tat 1 de l'article 38 de la Llei 7/2013, de 9 de maig, sobre el régim juridic de les entitats operatives
del sistema financer andorrd i altres disposicions que regulen I'exercici de les activitats finance-
res al Principat d’Andorra; 6) “entitat reasseguradora” és una entitat reasseguradora, tal com es
defineix en l'apartat 27 de l'article 6 de la Llei 12/2017 , del 22 de juny, d'ordenacioé i supervisio
d'assegurances i reassegurances del Principat d’Andorra; 7) “empresa de serveis auxiliars” és
una empresa l'activitat principal de la qual és la tinenca o gestid dimmobles, la gestid dels ser-
veis de processament de dades, o qualsevol altra activitat accessoria a l'activitat principal
d'una o més entitats regulades; 8) “normes sectorials” son aquelles que inclouen la normativa
andorrana vigent relativa a la supervisio prudencial de les entitats regulades, establerta en par-
ticular, en la Llei de solvencia, liquiditat i supervisid prudencial d'entitats bancdries i empreses
dinversié i en la Llei 12/2017, del 22 de juny, d'ordenaci6 i supervisié d'assegurances i reassegu-
rances del Principat d’Andorra; 9) “sector financer” és el sector compost per una o més de les
entitats segUents:

a) una entitat bancaria, entitat financera o empresa de serveis bancaris auxiliars (d'ara enda-
vant denominades conjuntament “sector bancari);

b) una empresa asseguradora o empresa reasseguradora (d'ara endavant denominades con-
juntament “sector de les assegurances”);
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c) una empresa dinversi6 (d'ara endavant denominada “sector dels serveis d'inversio”); 10)
“empresa matriu” és l'entitat que pot exercir, directament o indirectament, el control d'una o
meés entitats, tal com es defineix en el punt 14 d'aquest article; 1) “filials” sén les entitats en les
quals concorren algun dels requisits de l'apartat 7 de Iarticle 2 de la Llei 8/2013 , del 9 de
maig, sobre els requisits organitzatius i les condicions de funcionament de les entitats opera-
tives del sistema financer, la proteccid de l'inversor, 'abus de mercats i els acords de garan-
tia financera.

Addicionalment, qualsevol filial d'una filial es considerard també filial de I'Ulitima empresa
maitriu; 12) “participacié” s’ha d’entendre com els drets en el capital d'altres empreses, mate-
rialitzats o no mitjangant titols que, creant un vincle durador amb aquestes, es destinen a
contribuir a l'activitat de I'entitat del sector financer, o la tinenga directa o indirecta del 20 %
o més dels drets de vot o del capital d'una empresa; 13) “grup” és un conjunt d'empreses
compost per una empresa matriy, les seves filials i les entitats en les quals 'empresa matriu
o les seves filials tinguin una participacio, aixi com les empreses vinculades entre si per una
direccid Unica, en virtut d'un contracte celebrat amb aquestes empreses o per clausules es-
tatutdries d'aquestes empreses o en que els organs d'administracio, de direccid o de control
d'aquestes empreses es componguin majoritariament de les mateixes persones; 14) “con-
trol” és la relacid existent entre una entitat matriu i una filial, o la relacié de la mateixa natu-
ralesa entre qualsevol persona fisica o juridica i una empresa, en qualsevol de les situacions
seguents en que I'entitat matriu:

a) tingui la majoria dels drets de vot;
b) tingui la facultat de nomenar o destituir la majoria dels membres de I'drgan d’administracio;
c) pugui disposar, en virtut d'acords subscrits amb tercers, de la majoria dels drets de vot;

d) hagi designat amb els seus vots la majoria dels membres de I'drgan d’administracié que
exerceixin el seu cdrrec. En concret, aquesta circumstancia es presumeix quan la majoria
dels membres de I'6rgan d'‘administracié de la societat dominada son membres de 'organ
d’administracié o alts directius de la societat dominant o d'una altra dominada per aquesta
societat; Pel que fa als drets de vot de I'entitat dominant, s'hi han d'afegir els drets que pos-
seeixi per mitjd d'altres societats dependents o per mitjd de persones que actuin en nom
propi pero per compte de l'entitat dominant o d'altres que en depenguin, aixi com els drets
dels quals disposi de forma concertada amb qualsevol altra persona; 15) “vincles estrets” és
una situacio en la qual dues o més persones fisiques o juridiques estan vinculades mitjan-
cant qualsevol de les formes seguents:

a) una participacié en forma de propietat, directa o mitjangant un vincle de control, del 20 % o
més dels drets de vot o de capital d'una empresa;

b) una relacié de control;

c) un vincle permanent, entre dues o totes elles i una tercera persona mitjangant una relacio
de control; 16) “conglomerat financer” és un grup o un subgrup d'entitats, en el qual una enti-
tat regulada encapcgala el grup o subgrup, o en qué almenys una de les filials de 'esmentat
grup o subgrup, és una entitat regulada, que compleix les condicions seguents:

a) en cas que I'empresa que encapgali el grup o subgrup sigui una entitat regulada:

i) que sigui una empresa matriu d'una entitat del sector financer, d'una entitat amb participa-
ci6 en una entitat del sector financer o bé d'una entitat vinculada amb una entitat del sector
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financer mitjangant una relacié de direccié Unica, i) que almenys una de les entitats del
grup o subgrup pertanyi al sector d'assegurances i almenys una altra pertanyi al sector
bancari o dels serveis diinversio, i iii) que, tant les activitats consolidades o agregades de les
entitats del grup incloses en el sector d'assegurances, com les de les entitats del grup o sub-
grup incloses en els sectors bancari i dels serveis d'inversio, siguin significatives en el sentit
dels apartats 2 o 3 de l'article 3 d'aquesta Llei, o

b) en cas que 'empresa que encapcali el grup o subgrup no sigui una entitat regulada:

i) que les activitats del grup o subgrup es desenvolupin principalment en el sector financer en
el sentit de l'apartat 1 de I'article 3 d'aquesta Llei, i) que almenys una de les entitats del grup
0 subgrup pertanyi al sector d'assegurances i almenys una altra pertanyi al sector bancari o
dels serveis dinversio, i iii) que tant les activitats consolidades o agregades de les entitats
del grup incloses en el sector d'assegurances com les de les entitats del grup incloses en els
sectors bancari i dels serveis d'inversio siguin significatives en el sentit dels apartats 2 o 3 de
I'article 3 d'aquesta Llei; 17) “societat financera mixta de cartera” és una empresa matriu, di-
ferent d'una entitat regulada, que juntament amb les seves filials, de les quals almenys una
€s una entitat regulada que té el seu domicili social al Principat d’Andorrag, i altres entitats,
constitueix un conglomerat financer; 18) “operacions intragrup” sén totes les operacions que
relacionen, directament o indirectament, les entitats regulades d'un conglomerat financer
amb altres empreses del mateix grup o amb qualsevol persona fisica o juridica, estretament
vinculada a les empreses d'aquest grup, per al compliment d'una obligacid, sigui o no con-
tractual, i tingui 0 no per objecte un pagament; 19) “risc de concentracié” és qualsevol expo-
sicié que pugui donar lloc a pérdues suportades per les entitats d'un conglomerat financer,
que tingui importdancia suficient per comprometre la solvéncia o la situacié financera en ge-
neral de les entitats regulades del conglomerat financer.

Les esmentades exposicions poden derivar de riscos de contrapartida o de credit, riscos
d'inversio, riscos d'asseguranca, riscos de mercat o altres riscos, o d'una combinacio o inter-
accié d'aquests. 20) “autoritats competents” son les autoritats responsables de la supervisio
addicional prevista en l'article 7 d'aquesta Llei.

Redaccio vigent des del 24/01/2019 - text original - Liei 36/2018, del 20 de desembre, de conglomerats financers (BOPA 2019-01-23)

NOTA D'ELABORACIO PROPIA - PENDENT DE REVISIO

Lectura per remissié general de la Llei 7/2024 («Disposicié addicional segona A partir de I'entrada vigor
d’aquesta Llei, totes les referéncies fetes a la Llei 8/2013, sobre els requisits organitzatius i les ...»); el text es
manté tal com el va publicar el BOPA. Com s'ha de llegir: Punt 11 cita completa de la Liei 8/2013 substituida per
la Llei 7/2024. Es manté «apartat 7 de I'article 2», que podria no correspondre a la numeracié nova.

Article 3. Llindars per aidentificar la condicié de conglomerat financer

1. Per determinar si les activitats d'un grup es desenvolupen principalment en el sector financer
en el sentit de l'incis

i) de la lletra

b) de l'apartat 16 de I'article 2, el coeficient entre el balang total de les entitats del sector fi-
nancer, regulades o no, del grup i el balang total del grup en el seu conjunt haurd de ser
superior al 40 %.

2. Per determinar si les activitats en diferents sectors financers son significatives en el sentit de

l'incis iii) de la lletra
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a) o de lincis iii) de la lletra

b) de l'apartat 16 de l'article 2, per a cada sector financer la mitjana del coeficient entre el
balang total d'aquest sector financer i el balang total de les entitats del sector financer
del grup i el coeficient entre els requisits de solvéencia d’aquest sector financer i els requi-
sits totals de solvéncia de les entitats del sector financer del grup haurd de ser superior al
10 %. A efectes d'aquesta Llej, el sector financer de menor dimensid d'un conglomerat fi-
nancer serd el sector amb la mitjona més baixa i el sector financer més important d’'un
conglomerat financer serd el sector amb la mitjaona més alta. Per calcular els sectors fi-
nancers de major i menor importdncia, i per calcular la mitjana, els sectors bancaris i de
serveis d'inversio es consideraran conjuntament. Les societats de gestio d'actius s'afegi-
ran al sector al qual pertanyin dins del grup. Si no pertanyen exclusivament a un sector
dins del grup, s'afegiran al sector financer de menor mida.

3. Les activitats intersectorials també es consideraran significatives en el sentit de I'incis i) de la
lletra

a) o de lincis iii) de la lletra

b) de l'apartat 16 de l'article 2, si el balanc total del sector financer de menor dimensié del
grup és superior a 6.000 milions d'euros. Si el grup no arriba al llindar contemplat en
l'apartat 2 d'aquest article, les autoritats competents, en els termes que preveu l'article 4
d'aquesta Llei, podran decidir que el grup no sigui considerat un conglomerat financer o
no aplicar les disposicions de l'article 7, si consideren que la inclusié del grup en I'dmbit
d'aplicacié d’aquesta Llei o I'aplicacié d'aquestes disposicions no resulten necessdries, 0
resulten inadequades, o podrien induir a error, amb respecte als objectius de la supervisio
addicional. Les decisions adoptades d'acord amb el present apartat les publicaran les
autoritats competents, excepte en circumstdncies excepcionals.

4. Si el grup arriba al llindar contemplat en l'apartat 2 d'aquest article perd el sector de menor
dimensié no supera els 6.000 milions d'euros, les autoritats competents podran decidir que
el grup no sigui considerat un conglomerat financer. Aixi mateix, podran decidir no aplicar-li
les disposicions de l'article 7, si consideren que la inclusié del grup en I'dmbit d'aplicacio
d'aquesta Llei o I'aplicacid d'aquestes disposicions no resultin necessdries, o resultin inade-
quades, o podrien induir a error, amb respecte als objectius de la supervisid addicional. Les
decisions adoptades d'acord amb el present apartat les publicaran les autoritats compe-
tents, excepte en circumstancies excepcionals.

5. A efectes de l'aplicacidé dels apartats 11 2 d'aquest article, les autoritats competents podran,
en casos excepcionals, substituir el criteri basat en el balang total per un o diversos dels se-
guents pardmetres o afegir un o més d'aquests pardmetres, si consideren que son especial-
ment importants a I'efecte de la supervisidé addicional d'acord amb aquesta Llei: estructura
d'ingressos, activitats fora de balang i total d'actius gestionats.

6. A efectes de l'aplicacid dels apartats 11 2 d’aquest article, en el cas que els coeficients es-
mentats en els apartats siguin inferiors al 40 % i al 10 %, respectivament, s‘aplicard als con-
glomerats que ja siguin objecte de supervisid addicional un coeficient més baix, el 35 % i el 8
% respectivament, durant els tres anys seguents, amb la finalitat d’evitar canvis bruscos de
regim. De la mateixa manera, als efectes de 'aplicacié de l'apartat 3 d’aquest article, si el
balang total del sector financer de menor dimensié del grup cau per sota dels 6.000 milions
d'euros en el cas dels conglomerats que ja siguin objecte de supervisid addicional, s‘aplica-
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rd una xifra inferior a 5.000 milions d'euros durant els tres anys seglents amb la finalitat
d’evitar canvis bruscos de regim. Durant el periode previst en el present apartat, I'AFA pot de-
cidir que es deixin d'aplicar els coeficients més baixos o les quantitats més baixes contem-
plades en el present apartat.

7. Els cdlculs als quals es refereix aquest article en relacid amb el balang es faran sobre la base

del balang total agregat de les entitats del grup, d'acord amb els seus comptes anuals. A
efectes d'aquest cdlcul, es tindrad en compte limport del balang total de les empreses en
qué es posseeixin participacions que corresponguin a la part proporcional agregada en
possessio del grup. Aixd no obstant, quan es disposi de comptes consolidats, s'utilitzaran
aquestes en lloc dels comptes agregats. Els requisits de solvéncia contemplats als apartats
2 i 3 d'aquest article s’han de calcular de conformitat amb el que disposen les normes sec-
torials pertinents.

Redaccio vigent des del 24/01/2019 - text original - Liei 36/2018, del 20 de desembre, de conglomerats financers (BOPA 2019-01-23)

Article 4. Autoritat competent responsable de la supervisié addicional

L'exercici de la supervisid addicional de les entitats regulades dels conglomerats financers sub-

jectes a aquesta Llei correspondrd a I'AFA.
Redacci6 vigent des del 24/01/2019 - text original - Liei 36/2018, del 20 de desembre, de conglomerats financers (BOPA 2019-01-23)

Article 5. Identificaci6 dels conglomerats financers

1. UAFA identificard, d'acord amb els articles 2, 3 i 5 d’aquesta Llei, qualsevol grup compres en

I'dmbit d'aplicacié de la Llei. A aquests efectes, les autoritats competents que hagin autorit-
zat entitats regulades del grup cooperaran estretament. Si una autoritat competent consi-
dera que una entitat regulada autoritzada €s membre d'un grup que podria constituir un
conglomerat financer encara sense identificar de conformitat amb aquesta Llei, ho comuni-
card a la resta d'autoritats competents interessades.

2. L'AFA informard I'empresa matriu que encapcali el grup o, a falta d'empresa matriu, a I'entitat

regulada amb major balang total en el sector financer més important del grup, de la qual el
grup ha sigut identificat com a conglomerat financer. L'AFA també informard les autoritats
competents pertinents que hagin autoritzat les entitats regulades del grup i, si és el cas, les
autoritats competents del pais tercer en queé tingui la seva seu principal la societat finance-

ra mixta de cartera.
Redaccio vigent des del 24/01/2019 - text original - Liei 36/2018, del 20 de desembre, de conglomerats financers (BOPA 2019-01-23)

Capitol segon. Supervisi¢ addicional

Seccid primera. Ambit d’aplicacié

Article 6. Ambit d’aplicacié de la supervisié addicional de les entitats regulades
esmentades en l'article 1

1. Sense perjudici de les disposicions relatives a la supervisid recollides en les hormes sectorials,
el Govern d’Andorra o, amb la seva habilitacid especifica, I'AFA, establird la supervisidé addici-

Text consolidat de treball elaborat per MCA Assessors a partir del BOPA. No és un text oficial: en cas de
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onal de les entitats regulades esmentades en l'article 1, en la mesura i de la forma establerta
en aquesta Llei.

2. Les entitats regulades segulients estaran subjectes a la supervisid addicional a nivell de con-
glomerat financer d'acord amb el que disposa l'article 7:

a) tota entitat regulada al capdavant d'un conglomerat financer,

b) tota entitat regulada I'empresa matriu de la qual sigui una societat financera mixta de
cartera que tingui el seu domicili social en el Principat d’Andorrag,

c) tota entitat regulada vinculada a una altra entitat del sector financer per una relacio de
direccid unica. Quan el conglomerat financer sigui un subgrup d’'un altre conglomerat fi-
nancer que compleixi els requisits del primer paragraf, el Govern d’Andorra o, amb la seva
habilitacid especifica, 'AFA, podrd aplicar I'article 7 Unicament a les entitats regulades
d’aquest Ultim conglomerat i totes les referéncies als termes de grup i de conglomerat fi-
nancer d'aquesta Llei s'entendran com a referéncia a aquest conglomerat.

3. Tota entitat regulada que no estigui subjecta a la supervisié addicional, d'acord amb l'apar-
tat 2, 'empresa matriu de la qual sigui una entitat regulada o una societat financera mixta
de cartera que tingui el seu domicili social en un tercer pais, estard subjecta a la supervisid
addicional al nivell del conglomerat financer en la mesura i de la manera establerta a l'arti-
cle12.

4. En el cas de persones que tinguin una participacié o vincles de capital en una o diverses enti-
tats regulades o que exerceixin una influéncia significativa sobre aquestes entitats sense te-
nir participacions o vincles de capital, en casos diferents als esmentats en els apartats 2 i 3
d'aquest article, 'AFA determinard, de conformitat amb la normativa naciondal, si les entitats
regulades s’han de sotmetre a la supervisid addicional com si constituissin un conglomerat
financer i, en cas afirmatiu, en quina mesurg, sempre que almenys una de les empreses per-
tanyi al sector d'assegurances i una altra al sector bancari i de serveis d'inversio i que tots
dos sectors siguin significatius en el sentit dels apartats 2 i 3 de I'article 3 d’aquesta Llei. Per
adoptar la decisié corresponent, 'AFA haurd de prendre en consideracid els factors se-
guents:

a) La possibilitat que les esmentades persones poguessin assumir, de fet o de dret, ja sigui
en virtut d'acords contractuals o de qualsevol altre vincle juridic, poders suficients per g,
amb independéncia que s’exercitin o no, fixar I'estratégia o la manera de gestionar el ne-
goci de les entitats regulades, o designar almenys un ter¢ dels membres del consell d'ad-
ministracioé de les esmentades entitats.

b) L'existéncia entre les entitats regulades d'interrelacions economiques, basades, entre d'al-
tres factors, en suports financers directes, indirectes o reciprocs, o altres andlegs que
comportin una substancial dependencia financera o econdémica.

c) En el cas de grups cooperatius o mutualistes, la base de socis, directes o indirectes, que
fos comu a les cooperatives de credit o mutualitats de previsid social afectades i els
compromisos financers pudblics d'aquests grups amb respecte a altres entitats finance-
res.

5. L'exercici de la supervisidé addicional a nivell de conglomerat financer no implicard de cap
manera que I'AFA hagi de tenir un paper de supervisio en relacid amb les societats finance-
res mixtes de carteraq, les entitats regulades de tercers paisos que pertanyin a un conglome-

Text consolidat de treball elaborat per MCA Assessors a partir del BOPA. No és un text oficial: en cas de 8 / 13
discrepancia mana el BOPA (www.bopa.ad).



Llei 36/2018, de conglomerats financers MCA Assessors - BOPA consolidat

rat financer o les entitats no regulades d'un conglomerat financer, considerades individual-
ment.

Redacci6 vigent des del 24/01/2019 - text original - Liei 36/2018, del 20 de desembre, de conglomerats financers (BOPA 2019-01-23)

Seccid segona. Situacié financera

Article 7. Elements de supervisié addicional

1. Sense perjudici dels requeriments prudencials que els siguin aplicables individualment o en
base consolidada d'acord amb les normes sectorials, les entitats regulades dels conglome-
rats financers han de:

a) Mantenir en tot moment, al nivell del conglomerat financer, un volum suficient de recursos
propis 0 marge de solvéncia en relacié amb les inversions realitzades i als riscos assu-
mits; mitjangant el reglament de desenvolupament, s'establiran als criteris d'inclusid de
les entitats financeres del conglomerat financer a efectes del cdlcul dels requisits d'ade-
quacio del capital, aixi com als metodes d'acord als quals s’ha d'efectuar aquest cdlcul,
que hauran de partir de la suma dels requeriments de solvencia establerts en les normes
sectorials aplicables a les entitats del conglomerat financer.

b) Aplicar politiques d'adequacié de capital en el conglomerat financer.

c) Respectar els limits quantitatius i altres requisits que puguin fixar el Govern d’Andorra o,
amb la seva habilitacio especifica, I'AFA, en relacido amb la concentracio de riscos de les
entitats del conglomerat financer, aixi com informar, almenys anualment, 'AFA de qualse-
vol concentracio de riscos significativa en el conglomerat financer. Es considera una con-
centracié de riscos significativa aquella que superi el 10 % dels fons propis del conglome-
rat financer.

d) Respectar els limits quantitatius i complir els requisits qualitatius que puguin fixar el Go-
vern d’Andorra o, amb la seva habilitacid especifica, I'AFA, en relacid amb les operacions
intragrup de les entitats del conglomerat financer entre si i d'aquestes amb les persones
fisiques o juridiques amb qué mantinguin vincles estrets, aixi com informar, almenys anu-
alment, I'AFA sobre les operacions intragrup significatives de les entitats regulades en el
conglomerat financer. Es considerard significativa tota operacid intragrup d'import supe-
rior al 5 % de la quantia total dels requisits d'adequacié del capital d'un conglomerat fi-
nancer.

e) Comptar al nivell del conglomerat financer amb procediments de gestié de riscos i me-
canismes de control intern adequats, aixi com amb una bona organitzacid administrativa
i comptable, en els termes que es definiran reglamentdrioment.

2. Quan l'entitat dominant del conglomerat financer sigui una societat financera mixta de car-
tera a la qual li siguin aplicables normes sectorials equivalents a les contingudes en l'apartat
anterior i en el desenvolupament reglamentari, I'AFA podrd decidir que s'‘apliquin a aquesta
societat Gnicament les disposicions d'aquesta Llei i en el desenvolupament reglamentari o
les disposicions reguladores del sector financer més important del conglomerat financer.

3. Els elements de supervisido addicional previstos en l'apartat 1 d'aquest article seran objecte
d’'una supervisid general per part de I'AFA.

Redacci6 vigent des del 24/01/2019 - text original - Liei 36/2018, del 20 de desembre, de conglomerats financers (BOPA 2019-01-23)
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Seccio tercera. Mesures per facilitar la supervisié addicional

Article 8. Funcions de les autoritats competents

1. Les funcions de I'AFA en relacid amb la supervisido addicional de les entitats regulades d'un
conglomerat financer sén les seguents:

a) La recopilacio i la difusié de la informacié pertinent o essencial, incloent-hi la difusié de la
informacid que resulti rellevant per la tasca de supervisid de I'AFA d'acord amb les nor-
mes sectorials.

b) La supervisid general i 'avaluacié de la situacié financera d'un conglomerat financer.

c) L'avaluacié del compliment de les obligacions contemplades en l'article anterior i en el
desenvolupament reglamentari.

d) L'avaluacié de I'estructura, I'organitzacio i els sistemes de control intern del conglomerat
financer.

e) La planificacié i coordinacié de les activitats de supervisié quan resulti necessari pels ob-
jectius de la supervisid addicional i, en tot cas, en situacions d'emergéencia.

f) La identificacié de I'estructura juridica i de I'estructura organitzativa i de governanca.
g) La realitzacié de proves de resisténcia periddiques a escala de conglomerats financers.

h) La resta de funcions que se li atribueixin per aquesta Llei i el desenvolupament reglamen-
tari.

2. L'AFA podra dirigir-se directament a les entitats, regulades o no, d'un conglomerat, per dema-
nar qualsevol informacié que sigui pertinent a I'efecte de la supervisid addicional.

3. La informacid rebuda en el marc de la supervisidé addicional estard subjecta a les disposici-
ons sobre secret professional i divulgacié d'informacié confidencial establertes en les nor-
mes sectorials.

Redaccioé vigent des del 24/01/2019 - text original - Llei 36/2018, del 20 de desembre, de conglomerats financers (BOPA 2019-01-23)

Article 9. Requisits dels administradors de les societats financeres mixtes de cartera

Tots els membres del consell d'administracié de les societats financeres mixtes de cartera, Qixi
com els del consell d'administracid de I'entitat dominant, quan n’hi hagi, han de ser persones
de reconeguda honorabilitat comercial i professional, posseir coneixements i experiéncia ade-
quats per exercir les seves funcions i estar en disposicid d’exercir un bon govern de I'entitat. Els
requisits d’honorabilitat, coneixement i experiencia han de concorrer també en els directors ge-
nerals o assimilats, aixi com en les persones que assumeixin funcions de control intern o ocupin
llocs clau per al desenvolupament diari de l'activitat de I'entitat i de la seva dominant.

Redacci6 vigent des del 24/01/2019 - text original - Llei 36/2018, del 20 de desembre, de conglomerats financers (BOPA 2019-01-23)

Article 10. Accés alainformacio

1. El Govern d’Andorra o, amb la seva habilitaciod especifica, I'AFA, vetllard perqué no hi hagi im-
pediments legals que impedeixin que les persones fisiques i juridiques incloses en I'dmbit de
la supervisioé addicional, ja siguin entitats regulades o no, intercanviin entre si informacio que
sigui pertinent a I'efecte de la supervisid addicional.

2. El Govern d’Andorra o, amb la seva habilitacié especifica, I'AFA, disposard que, quan es dirigei-
xin directament o indirectament a les entitats d'un conglomerat financer, ja siguin entitats
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regulades o no, I'AFA, que és responsable de la supervisid addicional, pugui tenir accés a
qualsevol informacid que sigui pertinent a efectes de la supervisid addicional.

Redacci6 vigent des del 24/01/2019 - text original - Liei 36/2018, del 20 de desembre, de conglomerats financers (BOPA 2019-01-23)

Article 11. Mesures d’execucio

1. Quan no es compleixin les obligacions establertes en I'article 7 d'aquesta Llei i en el desenvo-
lupament reglamentari, quan es compleixin pero la solvencia en el nivell del conglomerat fi-
nancer pugui veure’'s compromesa o quan les operacions intragrup o les concentracions de
riscos suposin una amenaca per la situacid financera d’'aquell, seran d'aplicacié a les enti-
tats regulades les mesures definides reglamentariament.

2. L'AFA esta facultada per adoptar qualsevol mesura de supervisid que estimi necessaria per
evitar o remeiar l'elusid de normes sectorials per part de les entitats regulades d’'un conglo-
merat financer.

3. El que disposen els apartats anteriors d'aquest article s'entendrd en tot cas sense perjudici
de l'aplicacid, quan sigui procedent, de les sancions administratives aplicables per I''lncom-
pliment de les disposicions d'aquesta Llei previstes en la Llei de regulacié del regim discipli-
nari del sistema financer.

Redacci6 vigent des del 24/01/2019 - text original - Llei 36/2018, del 20 de desembre, de conglomerats financers (BOPA 2019-01-23)

Seccid quarta. Tercers paisos

Article12. Empreses matrius situades fora del Principat d’Andorra

1. L'AFA ha de comprovar si les entitats regulades, I'entitat matriu de les quals sigui una entitat
regulada o una societat financera mixta de cartera que tinguin el domicili social fora del
Principat d’Andorra, estan subjectes a supervisio per part d'una autoritat competent d'un ter-
cer pais, equivalent a la que preveu aquest capitol i al desenvolupament reglamentari, sem-
pre que aquelles formin part d'un grup que, d'aplicar les normes contingudes a l'article 3,
constituirien un conglomerat financer.

2. En el cas que no s'apreciés I'existéencia d'un regim de supervisid equivalent, serd aplicable a
les entitats regulades esmentades en I'apartat anterior, el régim de supervisid que preveu
aquesta Llei i el seu desenvolupament reglamentari.

3. Sense perjudici de I'establert en I'apartat anterior, el Govern d’Andorra i, amb la seva habilita-
ci6 especifica, I'AFA, en 'dmbit de les seves competéencies, poden establir altres metodes per
a la supervisid addicional dels grups a qué es refereix aquest apartat. Entre aquests méto-
des figurard la potestat de I'AFA d’exigir la constitucid d'una societat financera mixta de car-
tera que tingui el domicili social al Principat d’Andorra i aplicar aquesta Llei i el seu desenvo-
lupament reglamentari a les entitats regulades del conglomerat financer encapgalat per
aqguesta societat financera mixta de cartera. Els metodes hauran de complir els objectius de
la supervisio addicional definits en aquesta Llei.

Redaccio vigent des del 24/01/2019 - text original - Llei 36/2018, del 20 de desembre, de conglomerats financers (BOPA 2019-01-23)

Text consolidat de treball elaborat per MCA Assessors a partir del BOPA. No és un text oficial: en cas de n / 13
discrepancia mana el BOPA (www.bopa.ad).


https://www.bopa.ad/Documents/Detall?doc=CGL20190117_10_34_40
https://www.bopa.ad/Documents/Detall?doc=CGL20190117_10_34_40
https://www.bopa.ad/Documents/Detall?doc=CGL20190117_10_34_40

Llei 36/2018, de conglomerats financers MCA Assessors - BOPA consolidat

Article 13. Cooperaci6é amb les autoritats competents de tercers paisos

L'article 20 de la Llei 10/2013, del 23 de maig, de I'nstitut Nacional Andorra de Finances s'‘aplicard
a la negociacié d'acords amb un 0 més tercers paisos sobre les modalitats d'exercici de la su-
pervisio addicional de les entitats regulades d'un conglomerat financer.

Redaccio vigent des del 24/01/2019 - text original - Llei 36/2018, del 20 de desembre, de conglomerats financers (BOPA 2019-01-23)

Capitol tercer. Societats de gestio d’actius

Article 14. Societats de gestio d’actius

1. El Govern d’Andorra o, amb la seva habilitacio especifica, I'AFA, podrd incloure les societats de
gestio d'actius en els suposits segulients:

a) en l'ambit d'aplicacié de la supervisié consolidada de les entitats bancaries i empreses
d'inversié o en 'admbit d'aplicacié de la supervisid addicional de les empreses assegurao-
dores que formin part d'un grup d’'assegurances;

b) en cas de que el grup sigui un conglomerat financer, en 'ambit d'‘aplicacié de la supervi-
si6é addicional d'acord amb aquesta Llei, i

c) en el procés d'identificacié de conformitat amb I'apartat 2 de l'article 3 d'aquesta Llei.

2. A efectes de I'aplicacid del primer pardagraf, el Govern d’Andorra disposard, o facultard I'AFA
per decidir, d'acord amb quines normes sectorials, sector bancari, sector d'assegurances o
sector dels serveis d'inversi6, s'inclouran les societats de gestié d’'actius en la supervisid con-
solidada o addicional a qué es refereix la lletra

a) de l'apartat 1 d‘aquest article.

3. A efectes de I'aplicacid d'aquest article, s‘apliquen a les societats de gestid d'actius, les nor-
mes sectorials pertinents relatives a la forma i 'abast de la inclusié de les entitats financeres,
quan les societats de gestié d'actius estiguin incloses en I'dmbit d’aplicacid de la supervisid
consolidada de les entitats bancdries i de les empreses d'inversio. Alternativament a efectes
de l'aplicacié d'aquest article, s'‘apliquen a les societats de gestid d'actius, les normes secto-
rials pertinents relatives a la forma i I'abast de la inclusié de les empreses reasseguradores,
quan les societats de gestidé d'actius estiguin incloses en I'dmbit d’aplicacié de la supervisid
addicional de les empreses asseguradores.

4. A efectes de la supervisid addicional de la lletra

b) de l'apartat 1 d'aquest article, es considerard que la societat de gestié d'actius forma part
del sector en el que quediinclosa d'acord amb la lletra

a) de l'apartat 1 d'aquest article. Quan una societat de gestié d'actius formi part d'un conglo-
merat financer, als efectes de I'aplicacié d’aquesta Llei, es considerard que tota referen-
cia al concepte d'entitat regulada i al concepte d'autoritats competents inclouen, respec-
tivament, a les societats de gestid d'actius i a les autoritats competents responsables de
la supervisié d'aquestes. Aquesta disposicio s'aplica als grups als que es refereix la lletra

a) de I'apartat 1 d'aquest article.
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Disposicié final primera. Entrada en vigor
La present Llei entrard en vigor 'endemad de publicar-se en el Butlleti Oficial del Principat d’An-
dorra.
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