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Article 52. Difusio publica delainformacid privilegiada

1. lemissor ha de fer publica, tan aviat com sigui possible, la informacié privilegiada que el con-
cerneixi directament. L'emissor s'ha d'assegurar que la informaciod privilegiada es faci publi-
ca d'una manera que permeti un accés rapid i una avaluacié completa, correcta i oportuna
de la informacié al public i, si escau, al mecanisme designat oficialment per a 'emmagatze-
matge central de la informacid de 'emissor. L'emissor no ha de combinar la difusié publica
d'informacio privilegioda amb la comercialitzaciod de les seves activitats. L'emissor ha d'in-
cloure i mantenir al seu lloc web, per un periode d'almenys cinc anys, tota la informacio privi-
legiada que estigui obligat a fer pUblica. Aquest article és aplicable als emissors que han
sollicitat o obtingut 'aprovacié per admetre a negociacio els seus instruments financers en
un MR d'un estat membre de la Unié Europea o, en el cas d'instruments negociats exclusiva-
ment en un SMN o SOC, els emissors que han obtingut I'aprovacid per negociar els seus ins-
truments financers en un SMN o SOC o que han sollicitat 'admissid a negociacio dels seus
instruments financers en un SMN d’'un estat membre de la Unid Europea.

2. A partir del moment en que s'autoritzi al Principat d’Andorra un MR o SMN, o s'autoritzi que una
entitat bancdria o una entitat operativa del sistema financer que presta serveis d'inversio
gestioni un SMN, el Govern, a proposta del Ministeri de Finances, pot establir reglamentaria-
ment el seglent:

a) L'autoritat competent per notificar els retards en la difusié publica de la informacié privile-
giada de qualsevol emissor per causes justificades d’acord amb el que s’estableix en
l'apartat 3.

b) L'autoritat competent per notificar els retards en la difusié publica de la informacié privile-
giada d'emissors que son entitats bancdries o entitats financeres d’acord amb el que
s'estableix en I'apartat 4.

3. Lemissor pot retardar, sota la seva propia responsabilitat, la difusid publica de la informacid
privilegiada sempre que es compleixin totes les condicions seguients:

a) Que la difusié immediata pugui perjudicar els interessos legitims de l'emissor.
b) Que el retard en la difusid no pugui induir el pablic a confusié o engany.

c) Que I'emissor estigui en condicions de garantir la confidencialitat de la informacié. En el
cas de tractar-se d'un procés prolongat en el temps que es desenvolupi en diferents eta-
pes amb el qual es pretengui generar o que tingui com a consequéncia determinades
circumstdncies o un fet concret, 'emissor pot retardar, sota la seva propia responsabilitat,
la difusid publica de la informacid privilegiada relativa a aguest procés, amb subjecciod al
que disposen les lletres a),

b)i

c) del paragraf primer d‘aquest apartat. En el cas que I'emissor retardi la difusié de la infor-
macio privilegiada d'acord amb aquest apartat, ho ha de comunicar a l'autoritat compe-
tent especificada en l'apartat 2, immediatament després de fer pudblica la informacio, i
presentar una explicacio per escrit sobre la forma en qué es van complir les condicions
establertes en aquest apartat.

4. A fi de preservar I'estabilitat del sistema financer, 'emissor que es consideri entitat bancaria o
entitat financera pot retardar, sota la seva propia responsabilitat, la difusid plblica de la in-
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formaciod privilegiada, incloent-hi la informacio relativa a un problema temporal de liquiditat
i, en particular, la necessitat de rebre assistencia en forma de liquiditat temporal del Fagadi
en virtut de l'apartat 3 de l'article 7 de la Llei 20/2018, del 13 de setembre, reguladora del Fons
Andorrd de Garantia de Diposits i del Sistema andorrd de garantia dinversions, sempre que
es compleixin totes les condicions seguents:

a) Que la difusié de la informacioé privilegiada comporti el risc de soscavar I'estabilitat finan-
cera de I'emissor i del sistema financer.

b) Que retardar la difusié sigui convenient per a l'interés public.
¢) Que es pugui garantir la confidencialitat de la informacio.

d) Que l'autoritat competent especificada en l'apartat 2 hagi autoritzat el retard sobre la
base del compliment de les condicions establertes en les lletres a),

b)ic).

5. Als efectes del que disposen les lletres

a)a

d) de l'apartat 4, 'emissor ha de notificar a I'autoritat competent especificada en I'apartat 2
la seva intencid de retardar la comunicaciod de la informacio privilegiada i ha d'aportar
proves del compliment de les condicions establertes en les lletres a),

b)i

c) de l'apartat 4. lautoritat competent especificada en I'apartat 2 ha de vetllar perqué el re-
tard de la difusié de la informacié privilegiada no es prolongui més enlld del temps ne-
cessari per a l'interés public. Aixi mateix, I'autoritat competent especificada en l'apartat 2
ha d'avaluar, almenys setmanalment, si se segueixen complint les condicions establertes
en les lletres a),

b) i

c) de l'apartat 4. Si 'autoritat competent especificada en 'apartat 2 no autoritza el retard en
la difusid de la informacio privilegiada, 'emissor ha de fer publica la informacio privilegia-
da immediatament. Aquest apartat s‘aplica als casos en quée I'emissor no decideixi retar-
dar la difusid de la informacié privilegiada de conformitat amb l'apartat 3. Tota referencia
en aquest apartat a l'autoritat competent especificada en I'apartat 2 s'entén sense perju-
dici de la capacitat de I'AFA d'exercir les seves funcions de qualsevol de les maneres pre-
vistes en els apartats 3 a 5 de l'article 4, de la Llei 10/2013, del 23 de maig, de l'Institut Naci-
onal Andorrd de Finances.

6. Si la difusié de la informacid privilegiada es retarda de conformitat amb els apartats 30 4 ila
confidencialitat de la informacio privilegiada deixa d'estar garantida, I'emissor ha de fer pu-
blica aquesta informacid al més aviat possible. Aquest apartat inclou els casos en que un
rumor es refereix de manera expressa a informaciod privilegiada la difusié de la qual ha estat
retardada de conformitat amb els apartats 3 o 4, quan el grau d'exactitud del rumor sigui
suficient per indicar que ja no estd garantida la confidencialitat d'aquesta informacio.

7. Quan un emissor o UNa persona que actui en nom o pel compte de I'emissor comuniqui infor-
macioé privilegiada a un tercer en el curs normal de I'exercici del seu treball, professié o funci-
ons, de conformitat amb l'apartat 1 de I'article 49, ha de fer pUblica la mateixa informacid de
forma completa i efectiva, simultdnioment si es tracta de comunicacid intencionada, o im-
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mediatament si es tracta de comunicacid no intencionada. No s'‘aplica el que disposa
aquest apartat si la persona que rep la informacio estd subjecta a I'obligacié de confidenci-
alitat, independentment que aquesta obligacio es basi en una norma legal, reglamentaria,
estatutdria o contractual.

8. La informacio privilegiada relativa als emissors els instruments financers dels quals estiguin

admesos a negociacié en un mercat de PIME en expansid pot ser inclosa pel centre de ne-
gociacio en el seu lloc web, en comptes de la web de I'emissor, sempre que aquest centre
de negociacio ofereixi aquest servei als emissors d'aquest mercat.

9. A partir del moment en qué s'autoritzi un MR o SMN al Principat d’Andorra, o s‘autoritzi que una

10.

entitat bancaria o una entitat financera d'inversié gestioni un SMN, el Govern, a proposta del
Ministeri de Finances, pot establir reglamentariament el seguent:

a) Les modalitats técniques per a la difusio publica adequada dinformacié privilegiada a la
qual fan referéncia els apartats 1, 71 8.

b) Les modalitats técniques del retard de la difusié plblica dinformacié privilegiada a la
qual fan referéncia els apartats 3 i 4.

Mitjangant un comunicat tecnic, I'AFA pot elaborar, o adoptar d’organismes oficials recone-
guts internacionalment, les directrius per crear una llista indicativa i no exhaustiva d'interes-
sos legitims dels emissors de valors a qué es refereix la lletra

a) de l'apartat 3, i de les situacions en les quals el retard de la difusié diinformacié privilegia-
da pot generar confusio en el public, tal com es recull en la lletra

b) del mateix apartat 3.
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