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Annex1

A. Indicadors de manipulacions relatives a senyals falsos o enganyosos i amb la fixacid dels
preus Als efectes de I'aplicacid de la lletra

a) de l'apartat 1 de l'article 55 d‘aquesta Llei, i sense perjudici de les formes de conducta que
figuren en el seu apartat 2, s’han de tenir en compte els seguents indicadors no exhaustius,
que no poden considerar-se per si mateixos com a constitutius de manipulacié de mercat
quan les operacions o ordres de negociar siguin examinades pels participants del mercat i
per I'AFA:

a) En quina mesura les ordres de negociacié donades o les operacions efectuades represen-
ten una proporciod significativa del volum diari d'operacions en l'instrument financer pertinent,
quan aquestes activitats produeixen un canvi significatiu en el preu de l'instrument financer.

b) En quina mesura les ordres de negociar donades o les operacions realitzades per perso-
nes amb una posicid significativa de compra o venda en un instrument financer produeixen
canvis significatius en el preu de l'instrument financer o de l'actiu derivat o subjacent relacio-
nat admes a cotitzacid en un mercat regulat.

c) Si les operacions efectuades no produeixen cap canvi en la titularitat final d’'un instrument
financer.

d) En quina mesura les ordres de negociacié donades o les operacions realitzades o les or-
dres cancellades inclouen revocacions de posicid en un periode curt de temps i representen
una proporcid significativa del volum diari d’'operacions de linstrument financer correspo-
nent, i podrien estar associades amb canvis significatius en el preu d'un instrument financer.

e) En quina mesura les ordres de negociacié donades o les operacions realitzades es con-
centren en un periode de temps curt en la sessid de mercat i produeixen un canvi de preus
que s'inverteix posteriorment.

f) En quina mesura les ordres de negociacié donades canvien els millors preus de demanda
o d'oferta d’'un instrument financer, o en general, la representacio del volum d'ordres disponi-
bles per als operadors de mercat, i son retirades abans de ser executades.

g) En quina mesura es donen les ordres de negociar o s'efectuen operacions en un moment
concret, o al seu voltant, en que es calculen els preus de referéncia, els preus de liquidacio i
les valoracions, i es produeixen canvis que tenen repercussié en aquests preus i valoracions.
B. Indicadors de manipulacions relacionades amb I'Us d'un mecanisme fictici o qualsevol al-
tra forma d’engany o artifici Als efectes de I'aplicacio de lletra

b) de l'apartat 1 de I'article 55 d'aquesta Llei, i sense perjudici de les formes de conducta que
figuren en el pardagraf segon de l'apartat 2, s’han de tenir en compte els indicadors no ex-
haustius seguients, que no poden considerar-se per si Mateixos com a constitutius de mani-
pulacid de mercat quan les operacions o ordres de negociar siguin examinades pels partici-
pants del mercat i per I'AFA:

a) Si les ordres de negociar donades o les operacions efectuades per qualsevol persona van
precedides o seguides de la difusid d'informacio falsa o enganyosa per part d'aquestes ma-
teixes persones o per altres que hi tinguin vinculacio.

b) Si les ordres de negociar son donades o les operacions son fetes per qualsevol persona
abans o després que aquestes mateixes persones o altres que hi tinguin vinculacié presen-
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ten o difonen recomanacions dinversid que son erronies, esbiaixades o pugui demostrar-se
que estan influides per un interes important.

Redaccio vigent des del 21/03/2019 - text original - Liei 17/2019, del 15 de febrer, de modificacié de la Liei 8/2013, del 9 de maig, sobre
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