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Article 27. Politiques d’inversié

1. En aplicaciod dels principis descrits a I'article 26, s'estableixen els segUents criteris generals de
la politica d'inversio del Fons:

a) El Fons de Reserva inverteix com a minim un 45% del seu patrimoni en instruments del
mercat monetari o actius de renda fixa negociada o cotitzada en mercats reglamentats
0 equivalents, dels quals un Mmaxim del 10% del patrimoni del Fons en instruments amb
una qualitat crediticia inferior al nivell de grau dinversié ( investment grade , en la no-
menclatura internacionalment acceptada) per una o més agéncies de rating de solvén-
cia reconeguda.

b) El Fons de Reserva inverteix com a maxim un 35% del seu patrimoni en actius de renda va-
riable cotitzats en mercats reglamentats.

c) El Fons de Reserva inverteix com a maxim un 20% del patrimoni en actius diferents dels
anteriors, fet que permet la inversid en altres tipologies d'actius.

d) En tot cas, a l'efecte de la liquiditat del Fons de Reserva, com a minim el 80% del seu patri-
moni ha d'estar invertit en actius aptes, d'acord amb el que preveu l'apartat 1 de l'article
29, i liquids. S'entén per actius liquids : - Els instruments de mercat monetari. - Els diposits
bancaris. - Els actius cotitzats o negociats didriament en mercats reglamentats. - Orga-
nismes d'inversid collectiva sotmesos a una regulacid assimilable a la normativa andor-
rana i amb una liquiditat preferentment didria o, com a minim, quinzenal. A aquests efec-
tes, es considera mercat regulat: - Tot el que figuri en una de les llistes relatives a aquests
mercats dels estats membres de la Unid Europeaq, aixi com de la resta de mercats de ne-
gociaci6 de valors i instruments financers de paisos tercers autoritzats i/o supervisats per
una autoritat que operi d'acord amb els estandards internacionals en mateéria de regula-
ci6 i supervisid de mercats financers; o - Qualsevol mercat o sistema multilateral de ne-
gociacid de valors o instruments financers que disposi d'un funcionament regular i que
estigui sotmeés a unes normes establertes per les autoritats competents, relatives al funci-
onament del mercat i a les condicions d'accés, d'admissidé a negociacio, de transparén-
cia i de proteccio, similars a les dels mercats als quals es refereix I'apartat anterior, i que
sigui considerat com a tal per I'AFA.

2. Reglamentdariament es pot establir el percentatge maxim d'inversio en actius de renda fixa i
els percentatges minims d'inversio en renda variable i altres actius, per tal de delimitar amb
meés detall la politica d'inversid descrita a I'apartat 1. No obstant aixo, és responsabilitat de la
Comissié Gestora establir 'estratégia d'inversio a llarg termini del Fons de Reserva. Es també
responsabilitat de la Comissidé Gestora definir i redactar el mandat o mandats de gestid que
regulin de forma detallada l'aplicacidé d'aquesta estratégia d'inversio, aixi com determinar
els actius aptes per a la inversio i les limitacions en matéria de politica de gestid de riscos,
tot respectant els principis de gestid establerts en l'article 26.

3. La Caixa Andorrana de Seguretat Social envia a la Comissié Gestora del Fons de Reserva de
Jubilacid l'estudi actuarial que s'elabora segons el que estableix la legislacié en vigor, tan
bon punt disposi de l'estudi.

4. La Comissié Gestora del Fons de Reserva es coordina amb la Caixa Andorrana de Seguretat
Social per valorar la necessitat d'elaborar un estudi actuarial extraordinari en un moment
determinat.
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5. Anualment la Comissio Gestora avalua i, si escau, modifica la politica d'inversid, sempre que
estigui motivada en virtut del darrer estudi actuarial presentat per la Caixa Andorrana de Se-
guretat Social i les circumstdancies dels mercats financers o les condicions de mercat. En el
cas que es modifiqui la politica d'inversio, se n'informa la ciutadania a través dels canals te-
lematics establerts en aplicacié de I'article 40.
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